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LAUDO DE VALIACAO DATA BASE: 31/05/2019

Contratante Este Laudo de Avaliagdo foi elaborado por solicitagdo da UNITED MILLS ALIMENTOS LTDA
OBJETIVANDO O VALOR DO Fundo de Comércio da Marca TRIO ALIMENTOS, localizada a

Alameda Itajubad, 3542 - Joapiranga - Valinhos Sdo Paulo

Método Esta Avaliagdo contempla metologias que melhor evidenciam o valor do funco de comércio

Técnica As técnicas e metodologia aplicadas serdo detalhadas nos tépicos deste trabalho

Objetivo O objetivo deste trabalho é estabelecer apuragdo do valor do funco de comércio da empresa

UNITED MILLS ALIMENTOS LTDA _ Marca - TRIO ALIMENTOS
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1. CONSIDERACOES PRELIMINARES

1.1.INTRODUCAO

Este Laudo de Avaliacdo (LAUDO) foi elaborado por solicitagdo da UNITED
MILLS ALIMENTOS LTDA., objetivando avaliacdo da Marca Trio Alimentos para
incorporagao dos ativos imobilizados.

A confeccdo do LAUDO atendeu as normas fixadas para Avaliacoes de Bens,
Marcas e Patentes e Procedimentos Gerais das Normas Técnicas vigente. O Sumario
Executivo, abaixo apresentado, contempla as informacdes listadas no referido Anexo.

Este LAUDO foi elaborado dentro daquela que se considera a melhor técnica
para avaliacdo, considerando-se as peculiaridades da empresa. O valor de mercado é a
quantia mais provavel pela qual se negociaria voluntariamente e conscientemente um
bem, em uma data de referéncia, dentro das condigbes do mercado vigente.

1.2. SUMARIO EXECUTIVO
1.2.1. EMPRESA AVALIADA

UNITED MILLS ALIMENTOS LTDA.
Endereco: Alameda ltajubd, 3542 — Joapiranga Valinhos | SP

1.2.2. SITUACAO OPERACIONAL DA EMPRESA
Em Atividade - Em recuperacao judicial
1.2.3. DATA DO TERMINO DA AVALIACAO

31 de maio de 2019
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1.2.4. OBJETIVO DA AVALIACAO

O objetivo deste trabalho é estabelecer a apuragdo do valor da Marca Trio
Alimentos, ou seja, o valor do fundo de comércio da empresa UNITED MILLS
ALIMENTOS LTDA. Marca - TRIO ALIMENTOS para a finalidade acima descrita.

Aqui estdo apresentados os resultados da avaliagdo da marca, e tem como
finalidade comentar os conceitos gerais, normas e métodos utilizados nas avaliagdes
destes bens.

Os valores expressos nesta avaliagdo estao calculados para a data base de maio
de 2019, mesma data em que foram realizadas as vistorias, calculos, cotacdes e
pesquisas de mercado para os bens objeto desta avaliagdo. Este laudo foi preparado de
acordo com os dispositivos previstos no artigo 8° da Lei 6404/76.

1.2.5. EMPRESA RESPONSAVEL PELA AVALIACAO
Audit Officer: Auditoria Consultoria Pericia Contabil e Avalia¢cdes Patrimonial.
Razao Social: G R MATTAR TREN. SERVICOS ME
CNPJ: 14.861.246/0001-62

Endereco: Francisco Mucciolo, 28- Jardim Gongalves — Sorocaba SP CEP 18016 -410.

1.2.6. REPRESENTANTE DA EMPRESA RESPONSAVEL PELO LAUDO DE
AVALIACAO

Nome: Bacharel em direito e economista Gilson Popes de Camargo

Registro: CRE 31.451/SP

Especialidades: Po6s-graduado em pericial contdbil e especialista em avaliacao
patrimonial
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2. INFORMAGCOES SOBRE O AVALIADOR

Gilson Popes de Camargo é formado em direito pela Universidade Paulista e em
Economia pela Universidade de Sorocaba. E pés-graduado em auditoria e pericia contabil
pela Universidade de Sorocaba e especialista em avaliacdo patrimonial pelo Conselho
Regional de Economia.

Atua na area de avaliagao, auditoria e pericia desde 1999 e utiliza como principal
ferramenta um sistema de projecdes gerenciais que incorpora a metodologia mencionada
na literatura académica para analises e avaliagdes de empresas.

O avaliador esta apto a simular, em planilha eletronica, a estrutura econémico-
financeira e de fluxo de caixa de qualquer tipo de sociedade, em diversos cenarios.

2.1.PROCESSO INTERNO DE APROVACAO DO LAUDO

O processo interno de avaliagdo e aprovacao do trabalho ora apresentado deu-
se através de um comité formado pela bacharel em direito Graziela Rocha Mattar, pelo ba-
charel em direito e economista Gilson Popes de Camargo e profissionais externos da em-
presa, todos com experiéncia em mercado de capitais e na area académica, a partir da ex-
posicao feita pelo avaliador responsavel pela elaboracéo do trabalho.

3. PRINCIPIOS E RESSALVAS

As informacdes a seguir sdo importantes e devem ser cuidadosamente lidas. O
relatorio, objeto do trabalho enumerado, esta calculado e particularizado aos fundamentos
descritos a seguir:

e Os consultores ndo tém interesse, direto ou indireto, nas companhias ou na ope-

racéo, bem como ndo ha qualquer outra circunstancia relevante que de interes-
ses.
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e Os honorarios profissionais da Audit Officer ndo estao, de forma alguma, sujeitos
as conclusdes deste relatério.

e No melhor conhecimento e crédito dos consultores, as analises, opinides e con-
clusdes expressas no presente relatério sdo baseadas em dados, diligéncias,
pesquisas e levantamentos verdadeiros e corretos.

e Assumem-se como corretas as informacdes recebidas de terceiros, sendo que as
fontes das mesmas estao contidas e citadas no referido relatério.

e A Audit Officer assume total responsabilidade sobre a matéria de avaliag&o, in-

cluindo as implicitas, para o exercicio de suas honrosas fungées principalmente
estabelecido em leis, codigos ou regulamentos proprios.

4. DECLARACAO DA EMPRESA AVALIADORA

Na qualidade de avaliador, eu, Gilson Popes de Camargo - CRE 31.451/SP, de-

claro:

a) A Audit Oficcer - Auditoria, Consultoria, Pericia e Avaliacao Patrimonial, atra-
vés de seu proprietario, gerentes e técnicos, inclusive aqueles que assinam
esta avaliagdo, ndo possuem qualquer tipo de valor mobiliario da empresa
avaliada, de suas controladas, coligadas ou da empresa controladora;

b) A Audit Oficcer - Auditoria, Consultoria, Pericia e Avaliacdo Patrimonial confia
como sendo exatas e completas todas as informacdes fornecidas pela UNI-
TED MILLS ALIMENTOS LTDA. Este relatério esta sujeito a mudancas e cor-
recoes e ndo existe nenhuma garantia por parte da Audit Oficcer - Auditoria,
Consultoria, Pericia e Avaliacdo Patrimonial quanto a concretizacao das pro-
jecbes financeiras demonstradas neste relatério para venda dos bens ora
avaliado.
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c) O critério de avaliagdo escolhido para avaliar a UNITED MILLS ALIMENTOS
LTDA ¢ o que, na opinido da Audit Oficcer - Auditoria, Consultoria, Pericia e
Avaliagao Patrimonial, mostra-se o0 mais adequado;

d) Os avaliadores nao possuem qualquer tipo de conflito de interesse que possa
diminuir a independéncia necessaria para a realizacdo deste laudo. Efetiva-
mente, nenhum tipo de operacao, de participagao societaria ou lagos de pa-
rentesco unem a UNITED MILLS ALIMENTOS LTDA a Audit Oficcer - Audito-
ria, Consultoria, Pericia e Avaliacao Patrimonial e/ou seus avaliadores.

5. FUNDO DE COMERCIO

A expressao de “Fundo de Comércio”, no Brasil, tem também lastro no antigo C6-
digo Comercial Brasileiro de 1850, sancionado por D. Pedro Il.

Em seu Art. 4° encontramos que o comerciante € aquele que faz da mercancia,
profissdo habitual, ou seja, pratica atos de comércio e, para estes atos, tera matricula do
tribunal de comércio - Junta Comercial - art. 7°. E dentro deste conjunto comercial se for-
mou um fundo, bem intangivel, uma mais valia basicamente originada pela causa de seu
lucro obtido pela pratica da mercancia.

O novo Cdédigo Civil Brasileiro, vigorando desde 11/01/03, revogou a primeira par-
te do antigo Cédigo Comercial, que veio substituir a teoria dos atos de comércio pela teoria
da empresa.

A Lei 10.406, de 10/01/02, trouxe nova ordem as organizacées contemporaneas,

com nomenclaturas como “empresario”, “sociedade empresarial”’, “sociedade simples”.

Neste contexto tende a surgir uma expressdao mais adequada e contemporanea
ao ordenamento juridico: “Fundo Empresarial’ no lugar do “Fundo de Comércio”.

Este Fundo Empresarial, ou aviamento que representa um resultado econémico
futuro, pode ser mensurado e alienado (CC 2002, Art. 187, paragrafo unico, inc. Ill “.. a
quantia efetivamente paga a titulo de aviamento de estabelecimento adquirido pelo empre-
sario ou sociedade, faz parte do ativo e esta sujeita a amortizagéo...”).
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Fundo Empresarial, Fundo de Comércio, aviamento e Goodwill poder ser tratadas
como sinbnimas. Para o termo Goodwill, a explicacao contabil no dicionario de Lopes de Sa
(SA, Antonio Lopes - Dicionario de Contabilidade) é a seguinte:

“O mesmo que aviamento. Valor imaterial que um patriménio tem em virtude de sua ca-
pacidade de produzir resultados. Expressdo usada pelos norte-americanos e ingleses e inserida por
alguns autores nacionais em seus trabalhos”.

Portanto, para mensurar o Fundo Empresarial, Fundo de Comércio, aviamento ou
Goodwill, nao existe férmula perfeita. Neste trabalho serdo adotados metodologias e crité-
rios que melhor refletem o fundo de comércio ao caso especifico.

6. CARACTERISTICAS DA EMPRESA

A empresa analisada a UNITED MILLS ALIMENTOS LTDA, que detém a Marca
Trio Alimentos, é uma empresa 100% brasileira, com inovacao e qualidade forjadas
em seu DNA. Sua histéria comegou em 1990, com o fornecimento de arroz, e segue até
os dias de hoje com o desenvolvimento de alimentos saudaveis a partir de intensas
pesquisas, com rigido controle de qualidade.

Em 1995 comecgou a produzir flocos de cereais como matérias-primas para bar-
ras, cereais matinais e outros itens que sdo fornecidos para as principais empresas de
alimentos do pais.

O ano de 1998 marcou o inicio da atuacdo da empresa com a marca TRIO no
segmento de barras de cereais, sendo pioneira no langamento de barras com chocolate
e a primeira a introduzir a linha de sobremesas. Atualmente, € uma das principais lide-
res no mercado nacional de barras, disponibilizando toda sua variada linha de produtos
praticos, saudaveis.

Rua Francisco Mucciolo, 28 JD. Gongalves - Sorocaba/SP - CEP 18016-410
www.auditando.com.br

umento é cépia do original, assinado digitalmente por BRUNA MURCILLO MENDONCA e Tribunal de Justica do Estado de Sao Paulo, protocolado em 05/06/2019 as 18:08 , sob o nime,

o
m
L
N~
O
™
Lo
o
2
e]
e}
o
()
(o}
o
©
S
O
t\!
@
[ce}
—
o
S
[Te}
R
(e}
o0}
(e}
Yo}
o
o
—
o
(9]
(%)
]
Q
o
S
o
o
()
£
S
@]
S
£
S
°
o
S
[
()
£
>
Q
o
[a)]
8
8]
c
]
P
()
kS
[
o
O
O
=
o]
(]
IS
(@]
o
=
©
=
o
o]
©
8
(2]
4]
o
=
o
[2])
E
=
2.
hard
T
[%)]
Q
h
[%)]
o
=
<
()
=
2]
o
()
(2]
(%)
]
Q
©
IS
£
o
g
o
o
o
=
()
kS
c



Audit
Officer

Auditoria, Consultoria, Pericia
¢ Avaliagio Empresaria

4

80
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Sua unidade fabril localiza-se no municipio de Valinhos, estado de Sao Paulo. A
fabrica possui know-how préprio e conta com uma equipe de colaboradores altamente
qualificada e comprometida em oferecer os melhores produtos alimenticios para seus
clientes e consumidores finais.

Os treinamentos e campanhas de Qualidade Total sdo implantados com foco no
desenvolvimento de seus colaboradores e melhoria continua do ambiente organizacio-
nal.

1990

Bem antes do lancamento das barras de cereal, a histéria do nascimento da Trio
comecava a ser tracada em 1990. Os fundadores comegaram comercializando arroz pa-
ra grandes fabricas do pais.
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Mais um passo importante rumo a producao das barras de cereal foi a criacao da
industria na Vila Olimpia, em Sao Paulo, inicialmente para produzir crispies de arroz,
trazendo tecnologia suica. Com producao de qualidade e atendendo as necessidades
das industrias de chocolate, passou a dominar 80% do mercado de fornecimento de
crispies.

TRIO
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1998

O ano de 1998 marca o nascimento da marca Trio com o inicio da produc¢ao das
barras de cereal. Apostando no mercado de saude e praticidade com qualidade, a em-
presa inovou e ganhou a lideranga do mercado, mostrando que chegou para ficar no
Brasil.

2000

A fabrica da Trio sai do bairro da Vila Olimpia, em S&o Paulo, e vai para Soroca-
ba, interior do estado.

P———— |
30 VITAMINASEMINE]

nolel)
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2004

Confirmando o DNA inovador da marca, a Trio langa sua primeira barra de prote-
ina no Brasil.

O ano marcou o lancamento de mais op¢des de linhas da Trio Alimentos, como
as barras Nut’'s, com muito mais castanhas do que suas similares, e a Super Protein,
uma das barras com maior indice de proteina em sua composi¢éo: 43% por barra.

e mioi 1
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2016

O ano de 2016 marcou a chegada das novas embalagens da Trio ao mercado, e
o langamento do novo site institucional da marca.

2018

A fabrica de barra de cereais Trio, 100% nacional e uma das lideres do mercado
no segmento, instalou em Valinhos, as margens da Rodovia Anhanguera. A empresa
esta se mudando de Sorocaba, onde emprega atualmente 250 funcionarios, e vai ocu-
par um imével de sete mil metros quadrados de &rea construida, para onde seréo trans-
feridas as trés linhas de fabricacdo. A primeira ja sera instalada em setembro e as ou-
tras duas até o fim deste ano.

Missao, Visao e Valores

e MISSAO: Desenvolver alimentos inovadores e saudaveis para uma vida me-
lhor.

e VISAO: Ser a mais conceituada empresa em alimentos inovadores e sauda-
veis.

o VALORES: Etica, empreendedorismo, lealdade, transparéncia, meritocracia,
compromisso com resultados e responsabilidade social.
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7. DOCUMENTOS E LIVROS ANALISADOS

o Contrato social e alteracoes;

. Cartdao CNPJ;

o Balanco patrimonial encerrado em 31 de dezembro (de 2015 até 2018);

. Livros auxiliares;

. DRE - de janeiro de 2015 a dezembro de 2018;

. Relatérios gerenciais comerciais e financeiros;
. Relatérios dos ativos;

. Relatérios de marketing;

o Visitas “in loco” na unidade fabril.

8. RESPONSABILIDADE PROFISSIONAL

No desenvolvimento dos trabalhos do fundo de comércio foram aplicados os
principios da investigacao pericial e demais procedimentos, na extensdao de sua
viabilidade técnica em confronto com os controles das partes, bem como com
documentos fornecidos pelas partes e aqueles exibidos ao contador quando das
diligéncias, nos limites técnicos preconizados pelas Normas Brasileiras de
Contabilidade — NBC T 13 — Normas de Pericia Contabil, aprovadas pelo Conselho
Federal de Contabilidade.
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N&do serdo assumidas responsabilidades sobre documentos controversos, se
suscitados, e sobre matéria juridica, excluida destas as implicitas para o exercicio pleno
da funcdo profissional na elaboracdo deste parecer contabil, precisamente
estabelecidas em leis, codigos e regulamentos prdprios, em especial as contidas nas
Normas Brasileira de Contabilidade NBC P 2 — Normas Profissionais do Perito,
aprovadas pelo Conselho Federal de Contabilidade e no Cédigo de Etica Profissional do
Contabilista.

9. PROCEDIMENTOS TECNICOS ADOTADOS

Durante a realizacao do trabalho em campo, bem como os estudos e analises efe-
tuados internamente, foram empregadas as técnicas cabiveis, as quais foram destinadas a
fundamentacao cientifica do parecer contabil, as emanadas pelas Normas Brasileiras de
Contabilidade NBC T 13, notadamente o item 13.4.1:

“Os procedimentos de pericia contabil visam fundamentar as conclusées que sao levadas
ao laudo pericial contabil ou parecer pericial contabil, e abrange total ou parcialmente, segundo a
natureza e a complexidade da matéria, exame, vistoria, indagacgéo, investigagdo, arbitramento,
mensuragéo. Avaliagdo e certificacéo”.

Utilizando documentos que registram as atividades mercantis da, fornecidos pe-
la empresa UNITED MILLS ALIMENTOS LTDA., pesquisa e analogia de mercados seme-
lhantes, ajustes contabeis, além de outros documentos, os trabalhos foram conduzidos pa-
ra a apuragao com base nas informagdes contabeis e fiscais o valor do fundo de comércio
da atividade comercial do estabelecimento localizado na Alameda ltajuba, 3542 — Joapi-
ranga — Valinhos/SP.

O calculo do fundo de comércio foi efetuado mediante a apuracao do valor do resul-
tado da empresa no ano de 2017, deduzindo-se o montante da remuneracg&o do ativo ope-
racional liquido (AOL) e aplicando-se a férmula matematica de desconto a valor presente
do valor lucro acima do normal (LAN) médio da empresa.

o FORMULA APLICADA:
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(LAN - Vr. remuneracao do AOL) Fundo de comércio.

= Taxa de desconto

O procedimento encontra-se embasado em metodologia recomendada por espe-
cialistas nessa area que apresentam as seguintes definicbes para fundo de comércio:

Martinho Mauricio Gomes de Ornelas, em seu livro “Avaliacdes de Sociedades -
Apuracgdo de Haveres em Processos Judiciais”, menciona que o fundo de comércio e avia-
mento é assumido como Goodwill, cita varias definicbes para a expresséao fundo de comér-
cio. Entre estas destacamos as seguintes:

Francisco Martins - destaca como elementos incorporeos do fundo de comércio ou esta-
belecimento comercial, a propriedade comercial, nome comercial (firma ou a denominagédo), aces-
sdrios do nome comercial (titulo do estabelecimento, expressées ou sinais de propaganda), propri-
edade industrial (patentes de invencgdo, patentes de modelos de utilidade e dos desenhos e mode-
los industriais, garantias de uso das marcas de industria, de comércio e de servicos) e a proprieda-
de imaterial (aviamento e freguesia).

Eliseu Martins, louvando-se em varios autores, apresenta varias classificacbes
quanto a origem do Goodwill assim:

Classificacao de PATON e PATON, JR.

e Goodwill comercial
Aquele que aparece em fung&o dos seguintes fatores:

a) Servicos colaterais, como cortés de vendedores, entregas convenientes, faci-
lidade de crédito, dependéncias apropriadas para servico de manutencao, etc;

b) Qualidade do produto em relacéo ao preco;
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c) Atitude e habito do consumidor como fruto de nome comercial e marca torna-
dos proeminentes em funcao de propaganda persistente;

d) Em casos especiais, a localizacdo do estabelecimento e a qualidade e ima-
gem do distribuidor.

e Goodwill industrial

O que surge em fungéo de altos salarios, baixo turnover de empregados, oportu-
nidades internas satisfatérias para acesso as posicoes hierarquicas superiores, servico
médico, sistema de seguran¢a adequado etc., desde que tais fatores contribuam para a
boa imagem da sociedade e também para a reducao do custo unitario de producao (de-
vido a eficiéncia de uma forga de trabalho operando nessas condi¢cbes). Dessa forma,
um valor (Goodwill) é adicionado a sociedade.

e Goodwill financeiro

Aquele derivado da atitude de investidores, fontes de financiamento e de crédito
(para capital em dinheiro, bens ou servigos). Existindo essas condi¢cdes em carater bas-
tante favoravel, possui a firma, solida situagdo para cumprir suas obrigacées e manter
sua imagem, ou entdo, obter recursos financeiros que lhe permitam aquisicées de maté-
ria prima ou mercadorias em melhores termos e pregos.

e Goodwill politico

O obtido em funcao de boas relagdes com o Governo. Esse fator, segundo os au-
tores citados, tem crescido em importancia, o que parece ser verdade em muitos pai-
ses. Reconhecem também a dificuldade de se efetuar essa propria classificacao e admi-
tem a quase impossibilidade pratica de se atribuir o todo do Goodwill a cada um dos fa-
tores que o provocam.
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Classificacao de CONYNGTON

e Goodwill Comercial

Aquele criado, independentemente das pessoas proprietarias ou administradoras
da sociedade, ou seja, o criado em funcao Unica e exclusivamente da firma como um
todo. Abrangeria parte dos quatro grupos ja citados anteriormente, englobando em cada
um deles parte o que ndo recebeu influéncia pessoal dos proprietarios ou gerentes.

e Goodwill pessoal

Exatamente aquele que surge em funcdo de uma ou varias pessoas que inte-
gram a sociedade, sendo ela(s) proprietaria (s) ou administradora (s). Corresponde,
mais ou menos, ao complemento do Goodwill comercial.

e Goodwill profissional

O desenvolvido por uma classe profissional ( normalmente liberal ) que acaba por
criar uma imagem que a distingue o suficiente dentro da sociedade, a fim de lhe propor-
cionar condigbes de alta remuneragdo. Cita o caso dos médicos, advogados (no princi-
pio do século principalmente), contadores (em alguns paises) etc.

¢ Goodwill evanescente

O Goodwill que tem uma vida muito limitada, pois as circunstancias que o supor-
tam s&o de curta duragdo, como é caso caracteristico de certos produtos que a moda
cria; pode ser de qualquer natureza: jogos (como boliche, em alguns lugares), vestua-
rios (botas por exemplo), lugares publicos (boates), etc.
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e Goodwill de nome ou marca comercial

“Aquele que independe do produto, pois concorrentes o fabricam com as mes-
mas caracteristicas, e que sé pode ser ocasionado pela imagem do nome da empresa
que o produz ou da marca sob o qual € comerciado”

Cita, ainda, CATLETT e OLSON, para os quais os fatores responsaveis pelo apa-
recimento do Goodwill sGo:

e Administracao superior;

e Organizacao ou gerente de venda proeminente;

e Fraqueza na administracao do competidor;

e Propaganda eficaz;

e Processo secreto de fabricacao;

e Boas relagbes com os empregados;

e Crédito proeminente como resultado de uma sélida reputacgéo;
o Excelente treinamento para os empregados;

e Alta posicao perante a comunidade conseguida através de agdes filantrdpicas e par-
ticipacdo em atividades civicas por parte dos administradores da sociedade;

e Desenvolvimento desfavoravel nas operacdes do competidor;
e Associacoes favoraveis com outra sociedade;

e Localizagao estratégica;

e Descoberta de talentos ou recursos;

e Condicoes favoraveis com relagcao aos impostos;

e Legislagao “favoravel”.
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10. ANALISE DAS PECAS CONTABEIS DE MAIOR RELEVANCIA

Os livros, documentos, demonstrativos contdbeis apresentados pelo autor, ajus-
tes pesquisas, além de normas e principios da contabilidade balizaram o estudo eco-
némico-financeiro demonstrado a seguir.

10.1. BALANCO PATRIMONIAL DO PERIODO

Como primeiro trabalho para se atingir os objetivos propostos no presente pare-
cer técnico, foi analisado o balanco patrimonial dos ultimos trés anos, mediante a verifi-
cacao dos registros contabeis, a elaboragdo de demonstrativo que permitisse a analise
da evolucao das contas contabeis patrimoniais ao longo dos ultimos anos.

Os Balancos apresentados, ultimos quatro anos, demonstra-se total compatibili-
dade com a atividade desenvolvida pela a empresa avaliada.

Base na analise dos Balangos e pelo tempo de atividade da empresa, entende-se
que esta valorizagdo compde os Lucros Acumulado e ndo a integralizagdo de Capital
Social, fator este que néo alteraria o valor de fundo de comércio.

Apresentamos a seguir o balango patrimonial analisado:
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UNITED MILLS ALIMENTOS LTDA - BALANCO PATRIMONIAL

EXERCICIO FINDO EM 31/12/2015, 31/12/2016, 31/12/2017 e 31/12/2018

ATIVO 2015 2016 2017 MEDIA

Ativo Circulante 82.694.200,93 47.332.880,74 38.236.814,73 56.087.965,47
Disponivel 61.592,26 876.804,94 22.249,18 320.215,46
Clientes 31.513.791,57 6.744.863,26 15.543.633,40 17.934.096,08
Estoque 13.343.247,27 10.519.997,67 1.984.627,60 8.615.957,51
Adiantamento a Fornecedores 14.857.477,26 3.799.394,78 915.755,45 6.524.209,16
Adiantamento a Funcionarios 933.623,79 590.351,41 1.004.617,04 842.864,08
Despesas do exercicio seguinte 331.836,22 269.117,34 200.317,85
Nao Circulante 21.652.632,16 24.801.468,68 18.496.815,06 21.650.305,30
Créditos a Recuperar 2.829.947,47 7.555.882,89 2.182.488,67 4.189.439,68
Imposto a recuperar 3.804,94 1.268,31
Deposito judiciais 901.064,87 576.338,51 591.278,00 689.560,46
Investimentos 1.005.000,00 1.005.000,00 1.005.000,00 1.005.000,00
Imobilizados 16.632.321,81 15.466.541,51 14.581.946,57 15.560.269,96
Intangiveis 280.493,07 197.705,77 136.101,82 204.766,89
TOTAL DO ATIVO 82.694.200,93 47.332.880,74 38.236.814,73 56.087.965,47
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ATIVO 2015 2016 2017 2018 MEDIA
Ativo Circulante 82.694.200,93 47.332.880,74 38.236.814,73  31.409.456,22 42.065.974,10
|I_3is ponivel 61.592,26 876.804,94 22.249,18 92.019,15 263.166,38
Clientes 31.513.791,57 6.744.863,26 15.543.633,40 6.942.509,03 15.186.199,32
Estoque 13.343.247,27 10.519.997,67 1.984.627,60 2.466.363,68 7.078.559,06
Adiantamento a Fornecedores 14.857.477,26 3.799.394,78 915.755,45 2.527.805,98 5.525.108,37
Adiantamento a Funcionarios 62.059,23 - 302.388,70 10.968,50 93.854,11
Despesas do exercicio seguinte 331.836,22 269.117,34 138.622,33 184.893,97
|TOTAL 60.268.547,96  21.941.060,65 21.941.060,65 12.079.744,52 29.057.603,45
Créditos a Recuperar 2.829.947,47 7.555.882,89 2.182.488,67 2.695.264,88 3.815.895,98
Imposto a recuperar 3.804,94 951,24
Depésito judiciais 901.064,87 576.338,51 591.278,00 640.462,81 677.286,05
Investimentos 1.005.000,00 1.005.000,00 1.005.000,00 1.005.000,00 1.005.000,00
Imobilizados 16.632.321,81 15.466.541,51 14.581.946,57 14.004.732,44 15.171.385,58
Intangiveis 280.493,07 197.705,77 136.101,82 112.686,61 181.746,82
TOTAL DO ATIVO 82.694.200,93 47.332.880,74 38.236.814,73 31.409.456,22 49.918.338,16

PASSIVO 2015 2016 2017 2018 MEDIA
0,00
Circulante 61.041.588,77  22.531.412,06 19.739.999,67 12.951.309,48 29.066.077,50
Empréstimos e Financiamentos 17.775,66 107.434.960,46 115.155.048,02 114.069.910,01  84.169.423,54
0,00
Fornecedores nacionais 6.270.002,81 10.556.911,72 3.975.583,76 5.917.305,62  6.679.950,98
0,00
Obrigagdes trabalhistas 38.082.661,34  40.021.087,51 43.819.911,95 46.934.130,32  42.214.447,78
Provisdes trabalhistas 1.374.344,73 975.926,96 1.452.618,05 1.288.667,46 1.272.889,30
0,00
Obrigagoes tributaria 94.825.864,21 115.596.223,03  121.428.924,41 125.476.547,26 114.331.889,73
Parcelamentos 6.347.238,07 10.205.738,82 10.198.672,54 10.892.675,95 9.411.081,35
0,00
Outras contas a pagar 3.712.787,10 3.729.182,84 10.225.925,28 9.811.054,05 6.869.737,32
Provisdes diversas 3.659.802,21 3.263.140,00 3.263.140,00 2.546.520,55
Empréstimos e Financiamentos 5.966,46 1.491,62
Parcelamentos 9.784.632,49 744.520,45 744.520,45 1.505.741,23 3.194.853,66
Capital Social 2.448.243,00 2.448.243,00 2.448.243,00 2.448.243,00 2.448.243,00
Capital Social a integralizar -23.400,00 -23.400,00 (23.400,00) (23.400,00) -23.400,00
0,00
|Preiuizos acumulado 195.588.956,44 264.396.816,84 291.229.685,52 303.691.631,47 263.726.772,57

Prejuizos

195.588.956,44

264.396.816,84

291.229.685,52

303.691.631,47

263.726.772,57

TOTAL DO PASSIVO

82.694.200,93

47.332.880,74

38.236.814,73

31.409.456,22

49.918.338,16
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10.2. DEMONSTRACAO DO RESULTADO DO PERIODO

O mesmo procedimento adotado para andlise do balango patrimonial foi adotado
para verificacdo do demonstrativo do resultado dos ultimos trés anos. Mediante verifica-
cao nos registros contabeis, observadas as evolugdes das contas contabeis de resulta-
do ao longo desse periodo e ainda a constatagdo de coeréncia dos saldos destas.

UNITED MILLS ALIMENTOS LTDA - DEMONSTRATIVO DE RESULTADO
EXERCICIO FINDO EM 31/12/2015, 31/12/2016, 31/12/2017 e 31/12/2018.

[ DRE 2015 2016 2017 2018 ACUMULADO ]
Ld Ld L4
Receitas Bruta de Vendas 70.290.576,20 48.562.244,17 51.608.788,17 45.320.644,67 215.782.253,21
Receita de venda de Mercadorias 71.893.803,01 52.905.504,29 54.242.393,92 49.205.676,62 228.247.377,84
(-) deducéo de Mercadorias -1.603.226,81 -4.343.260,12 -2.633.605,75 -3.885.031,95 -12.465.124,63
(-) Impostos (19.642.979,28) (14.254.947,77) (14.076.404,50) (12.029.615,06) -60.003.946,61
( - ) Custo de Mercadoria e Senigos vendidos (46.698.199,92) (35.049.244,88) (31.792.698,37) 21.590.645,29 -91.949.497,88
Resultado Bruto 3.949.397,00 (741.948,48) 5.739.685,30 11.700.384,32 20.647.518,14
Despesas/ Receitas Operacionais (23.060.805,03) (19.571.454,69) (18.713.846,85) (20.906.118,58) (82.252.225,15)
Gerais e Administrativas (21.098.716,96) (18.414.719,17) (17.815.899,70) (20.327.960,04) (77.657.295,87)
Depreciagdo/ amortizagdo (1.985.885,91) (1.157.115,52) (968.555,86) (591.562,21) (4.703.119,50)
Outras receitas e despesas operacionais 23.797,84 380,00 70.608,71 13.403,67 108.190,22
Resultado antes dos efeitos financeiros (14.893.766,70) (2.631.058,59) (5.261.542,68) 3.061.569,00 (19.724.798,97)
Despesas financeiras (14.952.330,62) (2.661.434,13) (5.330.859,38) 3.017.118,58 -19.927.505,55
Receita financeiras 58.563,92 30.375,54 69.316,70 44.450,42 202.706,58
Lucro ou Prejuizo do Exercicio (34.005.174,73) (22.944.461,76) (18.235.704,23) (12.178.402,42) (87.363.743,14)
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10.3. APURAGAO DO VALOR DO FUNDO DE COMERCIO

Calculo do valor presente dos fluxos de caixa descontados a valor presente
das projegdes calculadas com base nos anos 2015 A 2018

do em 05/06/2019 as 18:08 , sob o nime
8.26.0602 e codigo 53C7EB3

Taxa de desconto: 3,69% (taxa média da rentabilidade no periodo)
Variacdo média Arbitrada
Avaliagio bruta 44.456.545 42.233.718 40.010.890 46.679.372
o
Endiidamento - mpostos L7 L d L d L =
Endhidamento - Bancos L7 [ [ d (I E@
o
Endividamento - Fomecedores [ T L d [ d L =S¢
=it
o -
Valor Liquido 44.456.545 42.233.718 40.010.890 46.679.372 48.9 98
©
Base utilizada: Perpetuidade do fluxo de caixa anualizado projetado n 8
[SRT)]
| SITUACAO PROJETADA VARIACAO: - 5% VARIACAO: - 10 % VARIACAO: +5% VARIACAQ: +10% ¢
Ano | Fluxo de Caixa Txde Valor Fluxo de Txde Valor Flgx? de Txde Valor Fluxo de Txde Valor Flgx? de Txde Vag %_
. descont aixa |desconto . desconto aixa
Anual 3.69% Presente | | Caixa Anual 3,69% Presente Anual 3.69% Presente || Caixa Anual 3.69% Presente Anual 3.69% Presente d

1 1.988.886 096444 1.918.166 1.889.442 0,96444 1.822258  1.789.997 096444 1.726.350 2.088.330 0,96444 2014075  2.187.775  0,96444 2.1b§:‘98%
2 1.988.886 0,93015  1.849.961 1.889.442 0,93015 1.757.463  1.789.997 093015 1.664.965 2.088.330 0,93015 1942459 2187775  0,93015 2.0%95E
3 1.988.886 089708  1.784.181 1.889.442 089708 1.694.972  1.789.997 089708 1.605.763 2.088.330 0,89708 1873390  2.187.775  0,89708 1. 96&52%
4 1.988.886 0,86518  1.720.740 1.889.442 0,86518 1.634.703  1.789.997 0,86518 1.548.666 2.088.330 0,86518 1.806.777  2.187.775  0,86518 1.8928

5 1.988.886 0,83441  1.659.555 1.889.442 083441 1576577  1.789.997 0,83441  1.493.600 2.088.330 0,83441 1742533 2187775  0,83441 1.8%51-

6 1.988.886 0,80474  1.600.546 1.889.442 0,80474 1520518  1.789.997 080474 1.440.491 2.088.330 0,80474 1680573  2.187.775  0,80474 1.76260¢5"
7 1.988.886 0,77613  1.543.634 1.889.442 0,77613 1466453  1.789.997 0,77613 1.389.271 2.088.330 0,77613 1620816  2.187.775  0,77613 1.697,9983
8 1.988.886 0,74853  1.488.747 1.889.442 0,74853 1414309  1.789.997 0,74853 1.339.872 2.088.330 0,74853 1563.184  2.187.775  0,74853 1685620

9 1988886 0,72192  1.435.811 1.889.442 0,72192 1.364.020  1.789.997 0,72192 1.292.230 2.088.330 0,72192 1.507.601 2187775  0,72192 1.5%395
10 1.988.886 069625 1.384.757 1.889.442 0,69625 1.315519  1.789.997 069625 1.246.281 2.088.330 0,69625 1453995  2.187.775  0,69625 1.52823
11 1.988.886 067149  1.335.519 1.889.442 067149 1268743  1.789.997 0,67149 1.201.967 2.088.330 0,67149 1402294  2187.775  0,67149 1.4%{]7
12 1.988.886 064761  1.288.031 1.889.442 064761 1223629  1.789.997 064761 1.159.228 2.088.330 0,64761 1352432  2.187.775  0,64761 1.4 BSB
13 1.988.886 062459  1.242.232 1.889.442 0,62459 1.180.120  1.789.997 0,62459 1.118.009 2.088.330 0,62459 1.304.343  2.187.775  0,62459 1.365:450
14 1.988.886 0,60238  1.198.061 1.889.442 0,60238 1.138.158  1.789.997 0,60238 1.078.255 2.088.330 0,60238 1257964  2.187.775  0,60238 1310860
15 1.988.886 0,58096  1.155.461 1.889.442 058096 1.097.688  1.789.997 0,58096 1.039.915 2.088.330 0,58096 1213234  2187.775  0,58096 1.27000
16 1.988.886 056030 1.114.376 1.889.442 0,56030 1.058.657  1.789.997 056030 1.002.938 2.088.330 0,56030 1170095  2.187.775  0,56030 1.23681
17 1.988.886 054038 1.074.752 1.889.442 054038 1.021.014  1.789.997 0,54038 967.276 2.088.330 0,54038 1128489  2.187.775  0,54038 118222
18 1.988.886 052116  1.036.536 1.889.442 0,52116 984709  1.789.997 052116 932.883 2.088.330 052116 1.088.363  2.187.775 052116 1.1268019QD
19 1.988.886 0,50263 999.680 1.889.442 0,50263 949696  1.789.997 0,50263 899.712 2.088.330 0,50263 1.049.664  2.187.775  0,50263 1.095648E
20 1.988.886 0,48476 964.134 1.889.442 0,48476 915927  1.789.997 0,48476 867.720 2.088.330 0,48476 1.012.340  2.187.775  0,48476 1.0605540
21 1.988.886 0,46752 929.851 1.889.442 0,46752 883359  1.789.997 046752 836.866 2.088.330 0,46752 976.344 2187775  0,46752 1.0ZZ8
22 1.988.886 0,45090 896.788 1.889.442 0,45090 851.949  1.789.997 0,45090 807.109 2.088.330 0,45090 941628  2.187.775  0,45090 996y46 =
23 1.988.886 0,43487 864.901 1.889.442 0,43487 821656  1.789.997 0,43487 778411 2.088.330 0,43487 908.146  2.187.775  0,43487 9|
24 1.988.886 0,41940 834.147 1.889.442 0,41940 792440  1.789.997 041940 750.732 2.088.330 0,41940 875.855  2.187.775  0,41940 915
25 1.988.886 0,40449 804.487 1.889.442 0,40449 764263  1.789.997 0,40449 724.038 2.088.330 0,40449 844711 2.187.775  0,40449 86493,
26 1.988.886 0,39011 775.882 1.889.442 0,39011 737.087  1.789.997 0,39011 698.293 2.088.330 0,39011 814676  2.187.775  0,39011 864
27 1.988.886 0,37624 748.293 1.889.442 0,37624 710878  1.789.997 0,37624 673.464 2.088.330 0,37624 785708  2.187.775  0,37624 812
28 1.988.886 0,36286 721,686 1.889.442 0,36286 685.601 1.789.997  0,36286 649.517 2.088.330 0,36286 757770  2.187.775  0,36286 795850
29 1.988.886 0,34996 696.024 1.889.442 0,34996 661223  1.789.997 0,34996 626.422 2.088.330 0,34996 730.826  2.187.775  0,34996 765670
30 1.988.886 0,33751 671.276 1.889.442 0,33751 637.712  1.789.997 0,33751 604.148 2.088.330 0,33751 704839  2.187.775  0,33751 7! 4059
31 1.988.886 0,32551 647.407 1.889.442 0,32551 615036  1.789.997 0,32551 582.666 2.088.330 0,32551 679.777  2.187.775  0,32551 7 14%
32 1.988.886 0,31394 624.387 1.889.442 0,31394 593.167  1.789.997 0,31394 561.948 2.088.330 0,31394 655.606  2.187.775  0,31394 6 BZE_
33 1.988.886 0,30278 602.185 1.889.442 0,30278 572076  1.789.997 0,30278 541.967 2.088.330 0,30278 632294 2187775  0,30278 662.40:
34 1.988.886 0,29201 580.773 1.889.442 0,29201 551.734  1.789.997 0,29201 522.696 2.088.330 0,29201 609.812  2.187.775  0,29201 6! 5@
35 1.988.886 0,28163 560.122 1.889.442 0,28163 532116  1.789.997 0,28163 504.110 2.088.330 0,28163 588.128  2.187.775  0,28163 616,13
36 1.988.886 0,27161 540.206 1.889.442 0,27161 513195  1.789.997 0,27161 486.185 2.088.330 0,27161 567216  2.187.775  0,27161 59226
37 1.988.886 0,26195 520.997 1.889.442 0,26195 494947  1.789.997 0,26195 468.898 2.088.330 0,26195 547.047 2187775  0,26195 57009
38 1.988.886 0,25264 502.472 1.889.442 0,25264 477.348  1.789.997 0,25264 452.225 2.088.330 0,25264 527596  2.187.775  0,25264 57185
39 1.988.886 0,24366 484605 1.889.442 0,24366 460.375  1.789.997 0,24366 436.145 2.088.330 0,24366 508.836  2.187.775  0,24366 5@068‘
40 1.988.886 0,23499 467.374 1.889.442 0,23499 444005  1.789.997 0,23499 420.637 2.088.330 0,23499 490.743  2.187.775  0,23499 51541
4 1.988.886 0,22664 450.755 1.889.442 0,22664 428218  1.789.997 0,22664 405.680 2.088.330 0,22664 473293 2187775  0,22664 4958
42 1.988.886 0,21858 434.728 1.889.442 0,21858 412.991 1.789.997 0,21858 391.255 2.088.330 0,21858 456.464  2.187.775  0,21858 478200
43 1.988.886 0,21081 419.270 1.889.442 0,21081 398.306  1.789.997 0,21081 377.343 2.088.330 0,21081 440233  2.187.775  0,21081 4883190
44 1.988.886 0,20331 404.362 1.889.442 0,20331 384.144  1.789.997 0,20331 363.926 2.088.330 0,20331 424580  2.187.775  0,20331 4
45 1.988.886 0,19608 389.984 1.889.442 0,19608 370.484  1.789.997 0,19608 350.985 2.088.330 0,19608 409.483  2.187.775  0,19608 4%98
46 1.988.886 0,18911 376.117 1.889.442 0,18911 357.311 1.789.997 0,18911 338.505 2.088.330 0,18911 394923  2.187.775  0,18911 41872
47 1.988.886 0,18239 362.743 1.889.442 0,18239 344606  1.789.997 0,18239 326.469 2.088.330 0,18239 380880  2.187.775  0,18239 3&2.01?”
1.988.886 0,17590 349.845 1.889.442 0,17590 332353  1.789.997 0,17590 314.860 2.088.330 0,17590 367.337  2.187.775  0,17590 38282
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10.4. METODOLOGIAS APLICADAS

Com base em documentos contabeis da empresa os trabalhos foram conduzidos
através da elaboragdo do demonstrativo apresentado neste topico que trata dos seguin-
tes elementos:

10.4.1. ITENS PATRIMONIAIS

O objetivo desta analise é apresentar a posicao dos itens patrimoniais da empre-
sa, comparando a posicao contabil com a de mercado, que leva em consideracdo os
ajustes determinados no processo de avaliagao.

Assim, foram langcados como ganhos e perdas o valor da diferenca entre a avali-
acao dos bens realizada.

10.4.2. LUCRO NORMAL

Considera-se como lucro normal o valor da remuneragao proporcionada pelo ati-
vo operacional liquido da empresa, conforme apurado no demonstrativo de calculo de
fundo de comércio integrante deste trabalho, calculado pela taxa de remuneracao de
12, % ao ano.

A taxa de remuneracao poder variar dependendo do tipo de atividade e do retor-
no esperado pelos investidores. A que melhor se adapta no caso em questao € a taxa
prevista na Constituigdo da Republica Federativa do Brasil, que em seu artigo 192, pa-
ragrafo 3.2 estabelece o seguinte:

Paragrafo 3.2 - As taxas de juros reais, nelas incluidas comissées e quaisquer outras re-
muneragées direta ou indiretamente referidas a concessao de crédito, ndo poderao ser superio-
res a doze por cento ao ano; a cobranca acima deste limite sera conceituada como crime de
usura, punido, em todas as suas modalidades, nos termos que a lei determinar.

www.auditando.com.br
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10.4.3.LUCRO OPERACIONAL

Este tépico demonstra, comparativamente, o lucro operacional contabil e o lucro
operacional de mercado, sem considerar os efeitos financeiros refletidos no resultado li-
quido da empresa, uma vez que estes nao correspondem a atividade comercial da em-
presa. Assim, considera-se o valor da empresa sem levar em conta os efeitos em seu
resultado dos ativos e passivos ndo operacionais.

Sobre o lucro operacional de mercado foram apurados os efeitos fiscais sobre
esse resultado, calculados em funcao da incidéncia da contribuicdo social e imposto de
renda sobre o lucro liquido.

10.4.4.FUNDO DE COMERCIO

Principal objeto deste trabalho, o fundo de comércio foi calculado pela aplicacéo
da formula ja apresentada e que consiste na divisao do lucro acima do normal (LAN) por
uma taxa remuneratéria deste valor.

Como lucro acima do normal (LAN), consideramos a diferenca entre o lucro ope-
racional liquido de 31/12/2017, com os devidos ajustes, e o lucro normal que corres-
ponde ao valor de remuneragao do ativo operacional liquido.

10.4.5.VALOR DA SOCIEDADE

Apenas como informagc&o complementar, e ainda para validar o fechamento das
contas mostradas no patriménio liquido, apresentado no topico itens patrimoniais, ela-
boramos este demonstrativo que totaliza igual valor ao apresentado naquele grupo:

Rua Francisco Mucciolo, 28 JD. Gongalves - Sorocaba/SP - CEP 18016-410
www.auditando.com.br
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UNITED MILLS ALIMENTOS LTDA
AVALIACAO PELO METODO DO FUNDO DE COMERCIO

Variacdo média Arbitrada

Avaliago bruta 12283718 40.010.890
Endividamento - Impostos :f Ijl E ljl m
Endividamento - Bancos l:[ ljl ‘jl \:l m
Endividamento - Fomecedores \:f m \j| \:l m
Valor Liquido 12283718 40010890

11. DEMONSTRAGCAO DA DIFERENCA AVALIATORIA

Estes valores representam a avaliacdo dos ativos intangiveis da empresa que
normalmente ndo integram os saldos apresentados nos registros contabeis da empresa
e que correspondem principalmente a elementos incorpdreos ou imateriais representa-
dos neste caso especifico principalmente pelo nome comercial, clientela, direito de ar-
rendamento (direito ao local), ponto comercial, for¢a atrativa e conceito aplicado.

O valor total apurado pelo ganho de capital liquido e do fundo de comércio totali-
zam os valores a serem adicionados ao patriménio liquido da empresa, e estdo apre-
sentados nesta analise.
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Utilizando informagdes disponiveis em documentos, ajustes contabeis e aplicacdo das

metodologias citadas anteriormente demonstra-se que o calculo do FUNDO
EMPRESARIAL da UNITED MILLS ALIMENTOS LTDA Marca - TRIO ALIMENTOS ¢ de
R$ 44.456.545,00 (Quarenta e quatro milhdes quatrocentos e cinquenta e seis mil

quinhentos e quarenta e cinco reais).

12.CONCLUSAO

Com a entrada em vigor do novo Cédigo Civil Brasileiro, que trouxe nova ordem as
organizacoes, a expressao ‘fundo de comércio’ pode ser também utilizada a terminologia
fundo empresarial.

As expressobes ‘fundo de comércio’, ‘aviamento’, ‘Goodwill’ e ‘fundo empresarial’,
segundo alguns especialistas da area citados anteriormente, sdo analogas e podem aferir a
capacidade da empresa em obter lucros a partir da organizacao dos fatores de producéo.

O fundo de comércio/fundo empresarial € um ativo intangivel, que raramente
aparece na contabilidade das empresas, mas € parte do conjunto ou estabelecimento
empresarial. A apuracao desse fundo, objetiva revelar a mais valia de uma organizagéo, ou
seja, aquilo que ultrapassa o valor contdbil do patriménio liquido registrado na
contabilidade.

Existem varios métodos para apurar o fundo de comércio. Devido a sociedade
analisada estar em atividade operacional, o estudo balizou-se na contabilidade para retratar
e demonstrar a realidade contabil da empresa na data base 31 dezembro de 2018.

A taxa de remuneracao do capital normalmente deve refletir os riscos associados ao
negécio, bem como as condi¢cdes particulares e expectativa daquele que almeja investir
seu capital.

Rua Francisco Mucciolo, 28 JD. Gongalves - Sorocaba/SP - CEP 18016-410
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O valor apurado para o fundo de comércio, base no Balango e demonstrativo de
Resultado apresentado, é montante de R$ 44.456.545,00 (Quarenta e quatro milhdes
quinhentos e cinquenta e seis mil quinhentos e quarenta e cinco reais).

O laudo de avaliacédo foi elaborado sob a forma de Laudo Digital (documento eletré-
nico em Portable Document Format- PDF), com a certificacdo dos responsaveis técnicos e
impresso pela AUDIT OFFICER, composto por 36 (Trinta e sete) folhas digitadas de um
lado e 07 (sete) anexos.

A AUDIT OFFICER - Auditoria, Consultoria, Pericia e Avaliagcao Empresarial Ltda.,
CNPJ 14.861.246/0001-62 e CORECON/SP 31.451, empresa especializada em avaliagao
de bens, abaixo representada legalmente pelos seus diretores, coloca-se a disposi¢cao para
quaisquer esclarecimentos que fizerem necessarios.

Sorocaba/SP, 31 de maio de 2019.

GILSON POPES DE CAMARGO
ECONOMISTA | CORECON 31.451 - SP
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UNITED MILLS ALIMENTOS LTDA

ANEXOS
- indice dos Anexos I
- Resumo (sintese com valores) Il

- Avaliacdo baseada do desconto a valor presente do fluxo de caixa descontado ]

- Projecéo do resultado com base na média do DRE dos dltimos 4 anos v
- Balangos Patrimonial dltimos 4 anos \"
- Demonstracao do resultado, ultimos 4 anos Vi
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UNITED MILLS ALIMENTOS LTDA

Avaliacao Método Valores em Milhdes - R$

1) Avaliacao da Marca Trio

1.1) Marca Trio

Avaliacdo 100%, considerando
a taxa de rentabilidade do negécio
em 3,69% 44.456.545,00
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UNITED MILLS ALIMENTOS LTDA 8
Calculo do valor presente dos fluxos de caixa descontados a valor presente o
) A —
das projecdes calculadas com base nos anos 2015 A 2018 n
Taxa de desconto: 3,69% (taxa média da rentabilidade no periodo) “©
Variacdo média Arbitrada g
O\
Avaliagao bruta 44.456.545 42.233.718 40.010.890 46.679.372 48.902.188)
(@)
=
Endividamento - Impostos T I [ d L I
Endividamento - Bancos LT L [ d [
o
Endividamento - Fomecedores [ T L [ d [
o
Valor Liquido 44.456.545 42.233.7118 40.010.890 46.679.372 48.902.1 :_:j
o
Base utilizada: Perpetuidade do fluxo de caixa anualizado projetado S
_ _ _ ¥e)
SITUACAO PROJETADA V. % VA % VARIACAOQ: +5% VARIACAQ: +10% %
Ano |Fluxode Caixa| %9 | valor Fluxo de Valor Flg:;:e Valor Fluxode | 1Xde Valor FI::;:e Txde Valor O
Anual 3.69% Presente | | Caixa Anual 3.69% Presente Presente || Caixa Anual 3.69% Presente 3.69% Presente Q)|

L_Anual 2 L_Anual
1 1.988.886 096444  1.918.166 1.889.442 096444 1.822.258  1.789.997 0,96444 1.726.350 2.088.330 096444 2014075  2.187.775  0,96444 2109.989
2 1.988.886 0,93015  1.849.961 1.889.442 093015 1.757.463  1.789.997 0,93015 1.664.965 2,088.330 093015 1942459  2.187.775 093015 2.034.9%
3 1.988.886 089708  1.784.181 1.889.442 089708 1.694972  1.789.997 0,89708 1.605.763 2.088.330 0,89708 1873390 2.187.775  0,89708 1.962.5¢9
4 1.988.886 086518  1.720.740 1.889.442 086518 1.634.703  1.789.997 0,86518 1.548.666 2,088.330 0,86518 1.806.777  2.187.775  0,86518 1.892.8
5 1.988.886 083441  1.659.555 1.889.442 083441 1576577  1.789.997 0,83441 1.493.600 2.088.330 0,83441 1742533  2.187.775  0,83441 1.825.5-§
6 1.988.886 0,80474  1.600.546 1.889.442 080474 1.520.518  1.789.997 0,80474 1.440.491 2.088.330 0,80474 1680573  2.187.775  0,80474 1.760.6001
7 1.988.886 0,77613  1.543.634 1.889.442 0,77613 1.466.453  1.789.997 0,77613 1.389.271 2.088.330 0,77613 1620816  2.187.775  0,77613 1.697.99®
8 1.988.886 0,74853  1.488.747 1.889.442 0,74853 1414309  1.789.997 0,74853 1.339.872 2,088.330 0,74853 1563.184  2.187.775  0,74853 1.637.6.

9 1.988.886 072192 1435811 1.889.442 0,72192 1.364.020  1.789.997 0,72192 1.292.230 2.088.330 0,72192 1.507.601  2.187.775  0,72192 1.579.3¢2
10 1.988.886 069625  1.384.757 1.889.442 069625 1.315519  1.789.997 0,69625 1.246.281 2,088.330 0,69625 1453995  2.187.775  0,69625 1523233
1 1.988.886 067149  1.335.519 1.889.442 067149 1.268.743  1.789.997 0,67149 1.201.967 2.088.330 0,67149 1402294  2.187.775 067149 1.469.03
12 1.988.886 064761  1.288.031 1.889.442 064761 1.223629  1.789.997 0,64761 1.159.228 2.088.330 0,64761 1352432  2.187.775  0,64761 1.416.8%
13 1.988.886 062459  1.242.232 1.889.442 062459 1.180.120  1.789.997 0,62459 1.118.009 2.088.330 0,62459 1304343  2.187.775  0,62459 1.366.438
14 1.988.886 0,60238  1.198.061 1.889.442 060238 1.138.158  1.789.997 0,60238 1.078.255 2.088.330 0,60238 1257.964  2.187.775  0,60238 1.317.888
15 1.988.886 058096  1.155.461 1.889.442 058096 1.097.688  1.789.997 0,58096 1.039.915 2.088.330 0,58096 1213234  2187.775 058096 1.271.0@
16 1.988.886 056030 1.114.376 1.889.442 056030 1.058.657  1.789.997 0,56030 1.002.938 2,088.330 0,56030 1.170.095  2.187.775 056030 122562
17 1.988.886 054038  1.074.752 1.889.442 054038 1.021.014  1.789.997 054038  967.276 2,088.330 0,54038 1128489  2.187.775  0,54038 1.182.267
18 1.988.886 052116  1.036.536 1.889.442 052116 ~ 984709  1.789.997 052116  932.883 2.088.330 052116 1.088.363 2.187.775 052116 1.140.19D
19 1.988.886 0,50263 999.680 1.889.442 050263  949.696  1.789.997 050263  899.712 2,088.330 0,50263 1.049.664  2.187.775 050263 1.099.64€
20 1.988.886 0,48476 964.134 1.889.442 048476 915927  1.789.997 048476  867.720 2.088.330 0,48476 1012340  2.187.775  0,48476 1.060.5!

21 1.988.886 0,46752 929.851 1.889.442 046752 883359  1.789.997 046752  836.866 2.088.330 0,46752 976.344  2.187.775 046752 1.022.8

22 1.988.886 0,45090 896.788 1.889.442 045090  851.949  1.789.997 0,45090  807.109 2.088.330 0,45090 941628  2.187.775  0,45090 986.4

23 1.988.886 0,43487 864.901 1.889.442 043487 821656  1.789.997 043487 778411 2.088.330 0,43487 908.146  2.187.775  0,43487 951.3%%
24 1.988.886 0,41940 834.147 1.889.442 041940 792440  1.789.997 041940  750.732 2.088.330 0,41940 875855  2.187.775  0,41940 917.

25 1.988.886 0,40449 804.487 1.889.442 040449 764263  1.789.997 040449  724.038 2.088.330 0,40449 844711 2187775  0,40449 884.

26 1.988.886 0,39011 775.882 1.889.442 0,39011 737.087  1.789.997 0,39011 698.293 2,088.330 0,39011 814676  2.187.775  0,39011 853.4@0
27 1.988.886 0,37624 748.293 1.889.442 037624 710878  1.789.997 037624  673.464 2.088.330 0,37624 785708  2.187.775 037624 823.1

28 1.988.886 0,36286 721.686 1.889.442 036286  685.601  1.789.997 036286  649.517 2.088.330 0,36286 757.770  2.187.775  0,36286 793885
29 1.988.886 0,34996 696.024 1.889.442 034996  661.223  1.789.997 034996  626.422 2.088.330 0,34996 730826  2.187.775  0,34996 765.62L
30 1.988.886 0,33751 671.276 1.889.442 0,33751 637.712  1.789.997 0,33751 604.148 2,088.330 0,33751 704839  2.187.775  0,33751 738.

31 1.988.886 0,32551 647.407 1.889.442 0,32551 615.036  1.789.997 0,32551 582.666 2,088.330 0,32551 679.777  2.187.775  0,32551 71241

32 1.988.886 0,31394 624.387 1.889.442 031394 593167  1.789.997 031394  561.948 2.088.330 0,31394 655606  2.187.775  0,31394 686.8

33 1.988.886 0,30278 602.185 1.889.442 030278 572076  1.789.997 030278  541.967 2,088.330 0,30278 632294  2.187.775  0,30278 662.

34 1.988.886 0,29201 580.773 1.889.442 0,29201 551.734  1.789.997 0,29201 522.696 2,088.330 0,29201 609.812  2.187.775  0,29201 638.868
35 1.988.886 0,28163 560.122 1.889.442 028163  532.116  1.789.997 028163  504.110 2.088.330 0,28163 588.128  2.187.775  0,28163 616.1600
36 1.988.886 0,27161 540.206 1.889.442 0,27161 513.195  1.789.997 027161 486.185 2.088.330 0,27161 567.216  2.187.775  0,27161 59428
37 1.988.886 0,26195 520.997 1.889.442 026195 494947  1.789.997 026195  468.898 2,088.330 0,26195 547.047 2187775 026195 573.09%
38 1.988.886 0,25264 502.472 1.889.442 025264  477.348  1.789.997 025264 452225 2.088.330 0,25264 527596  2.187.775  0,25264 55278
39 1.988.886 0,24366 484.605 1.889.442 024366 ~ 460.375  1.789.997 024366  436.145 2.088.330 0,24366 508.836  2.187.775  0,24366 533.06
40 1.988.886 0,23499 467.374 1.889.442 023499 444005 1.789.997 023499  420.637 2.088.330 0,23499 490.743  2.187.775  0,23499 51418
4 1.988.886 0,22664 450.755 1.889.442 022664 428218  1.789.997 022664  405.680 2.088.330 0,22664 473293  2.187.775  0,22664 495.8@
42 1.988.886 0,21858 434.728 1.889.442 021858 412991  1.789.997 021858  391.255 2.088.330 0,21858 456464  2.187.775  0,21858 478.288,
43 1.988.886 0,21081 419.270 1.889.442 0,21081 398.306  1.789.997 0,21081 377.343 2,088.330 0,21081 440233  2.187.775  0,21081 461.18
44 1.988.886 0,20331 404.362 1.889.442 0,20331 384.144  1.789.997 0,20331 363.926 2,088.330 0,20331 424580  2.187.775  0,20331 444738
45 1.988.886 0,19608 389.984 1.889.442 0,19608 370484  1.789.997 0,19608  350.985 2,088.330 0,19608 409483  2.187.775  0,19608 428.9@
46 1.988.886 0,18911 376.117 1.889.442 0,18911 357.311  1.789.997 0,18911 338.505 2,088.330 0,18911 394923 2187775  0,18911 413758
47 1.988.886 0,18239 362.743 1.889.442 0,18239 344606  1.789.997 0,18239  326.469 2,088.330 0,18239 380880  2.187.775  0,18239 399.0{‘2

1.988.886 0,17590 349.845 1.889.442 0,17500 332353  1.789.997 0,17590  314.860 2,088.330 0,17590 367.337  2.187.775  0,17590 384859

do original,
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e Avaliagio Empresarial

BALANGO PATRIMONIAL - EXERCICIO FINDO EM 31/12/2015, 3171272016, 31/12/2017., 31/12/2018
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UNITED MILLS ALIMENTOS LTDA

ATIVO 2015 2016 2017 2018 MEDIA
Ativo Circulante 82.694.200,93  47.332.880,74 38.236.814,73  31.409.456,22 42.065.974,10
|D_isponive| 61.592,26 876.804,94 22.249,18 92.019,15 263.166,38
Clientes 31.513.791,57 6.744.863,26 15.543.633,40 6.942.509,03  15.186.199,32
Estoque 13.343.247,27 10.519.997,67 1.984.627,60 2.466.363,68 7.078.559,06
Adiantamento a Fornecedores 14.857.477,26 3.799.394,78 915.755,45 2.527.805,98 5.525.108,37
Adiantamento a Funcionarios 62.059,23 - 302.388,70 10.968,50 93.854,11
Despesas do exercicio seguinte 331.836,22 269.117,34 138.622,33 184.893,97
|TOTAL 60.268.547,96  21.941.060,65 21.941.060,65 12.079.744,52  29.057.603,45
Créditos a Recuperar 2.829.947,47 7.555.882,89 2.182.488,67 2.695.264,88 3.815.895,98
Imposto a recuperar 3.804,94 951,24
Deposito judiciais 901.064,87 576.338,51 591.278,00 640.462,81 677.286,05
Investimentos 1.005.000,00 1.005.000,00 1.005.000,00 1.005.000,00 1.005.000,00
Imobilizados 16.632.321,81 15.466.541,51 14.581.946,57 14.004.732,44  15.171.385,58
Intangiveis 280.493,07 197.705,77 136.101,82 112.686,61 181.746,82
TOTAL DO ATIVO 82.694.200,93  47.332.880,74 38.236.814,73 31.409.456,22 49.918.338,16

PASSIVO 2015 2016 2017 2018 MEDIA
0,00
Circulante 61.041.588,77  22.531.412,06 19.739.999,67  12.951.309,48 29.066.077,50
Empréstimos e Financiamentos 17.775,66 107.434.960,46 115.155.048,02 114.069.910,01 84.169.423,54
0,00
Fornecedores nacionais 6.270.002,81 10.556.911,72 3.975.583,76 5.917.305,62  6.679.950,98
0,00
Obrigagdes trabalhistas 38.082.661,34 40.021.087,51 43.819.911,95 46.934.130,32  42.214.447,78
Provisdes trabalhistas 1.374.344,73 975.926,96 1.452.618,05 1.288.667,46 1.272.889,30
0,00
Obrigagdes tributaria 94.825.864,21 115.596.223,03  121.428.924,41 125.476.547,26 114.331.889,73
Parcelamentos 6.347.238,07 10.205.738,82 10.198.672,54 10.892.675,95 9.411.081,35
0,00
Outras contas a pagar 3.712.787,10 3.729.182,84 10.225.925,28 9.811.054,05 6.869.737,32
Provisdes diversas 3.659.802,21 3.263.140,00 3.263.140,00 2.546.520,55
Empréstimos e Financiamentos 5.966,46 1.491,62
Parcelamentos 9.784.632,49 744.520,45 744.520,45 1.505.741,23 3.194.853,66
Capital Social 2.448.243,00 2.448.243,00 2.448.243,00 2.448.243,00 2.448.243,00
Capital Social a integralizar -23.400,00 -23.400,00 (23.400,00) (23.400,00) -23.400,00
0,00
|Pre'|uizos acumulado 195.588.956,44 264.396.816,84  291.229.685,52 303.691.631,47 263.726.772,57
Prejuizos 195.588.956,44 264.396.816,84 291.229.685,52 303.691.631,47 263.726.772,57
TOTAL DO PASSIVO 82.694.200,93  47.332.880,74 38.236.814,73  31.409.456,22 49.918.338,16
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UNITED MILLS ALIMENTOS LTDA
DEMONSTRATIVO DE RESULTADO DO EXERCICIO FINDO EM 31 /12/2015, 31/12/2016, 31/12/2017,31/12/2018

| DRE 2015 2016 2017 2018 ACUMULADO |
L4 ¥ L
Receitas Bruta de Vendas 70.290.576,20 48.562.244,17 51.608.788,17 45.320.644,67 215.782.253,21
Receita de venda de Mercadorias 71.893.803,01 52.905.504,29 54.242.393,92 49.205.676,62 228.247.377,84
(-) dedug@o de Mercadorias -1.603.226,81 -4.343.260,12 -2.633.605,75 -3.885.031,95 -12.465.124,63
(-) Impostos (19.642.979,28) (14.254.947,77) (14.076.404,50) (12.029.615,06) -60.003.946,61
(-) Custo de Mercadoria e Senvigos vendidos (46.698.199,92) (35.049.244,88) (31.792.698,37) 21.590.645,29 -91.949.497,88
Resultado Bruto 3.949.397,00 (741.948,48) 5.739.685,30 11.700.384,32 20.647.518,14
Despesas/ Receitas Operacionais (23.060.805,03) (19.571.454,69) (18.713.846,85) (20.906.118,58) (82.252.225,15)
Gerais € Administrativas (21.098.716,96) (18.414.719,17) (17.815.899,70) (20.327.960,04) (77.657.295,87)
Depreciagdo/ amortizago (1.985.885,91) (1.157.115,52) (968.555,86) (591.562,21) (4.703.119,50)
QOutras receitas e despesas operacionais 23.797,84 380,00 70.608,71 13.403,67 108.190,22
Resultado antes dos efeitos financeiros (14.893.766,70) (2.631.058,59) (5.261.542,68) 3.061.569,00 (19.724.798,97)
Despesas financeiras (14.952.330,62) (2.661.434,13) (5.330.859,38) 3.017.118,58 -19.927.505,55
Receita financeiras 58.563,92 30.375,54 69.316,70 44.450,42 202.706,58
Lucro ou Prejuizo do Exercicio (34.005.174,73) (22.944.461,76) (18.235.704,23) (12.178.402,42) (87.363.743,14)
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