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&(57,),&2 HX� 2ILFLDO GH -XVWLoD� TXH HP FXPSULPHQWR DR PDQGDGR Q�
����������������� GLULJL�PH DRV HQGHUHoRV LQGLFDGRV VHQGR TXH j 5XD
9HUHDGRU 6HEDVWLmR %UDPEDWWL� ����� IXQGRV� ORFDOL]HL RV YHtFXORV H SURFHGL
DV UHVSHFWLYDV DYDOLDo}HV� D VDEHU� D� XP YHtFXOR PDUFD &+(9�63,1 ���/
07 /7=� DQR GH IDEULFDomR�PRGHOR ���������� SODFDV )($���� GH
3DUDtVR� 63� FRU EUDQFD� FKDVVL ILQDO ������ TXH VH HQFRQWUDYD FRP D ODWDULD
HP ERP HVWDGR PDV FRP R SRUWD PDODV DPDVVDGR� EDQFRV WUDVHLURV
TXHEUDGRV� SQHXV HP UHJXODU HVWDGR� PRWRU IXQFLRQDQGR H VHQGR R PHVPR
DYDOLDGR HP 5� ���������� E� XPD PRWRFLFOHWD PDUFD +RQGD�%L] ��� .6�
DQR GH IDEULFDomR�PRGHOR ���������� SODFDV '<6���� GH %HEHGRXUR� 63�
FRU FLQ]D� FKDVVL ILQDO ������ TXH VH HQFRQWUDYD FRP D ODWDULD HP ERP
HVWDGR� SQHXV HP UHJXODU HVWDGR� HVWRIDPHQWR HP UHJXODU HVWDGR� PRWRU
IXQFLRQDQGR H VHQGR D PHVPD DYDOLDGD HP 5� ��������� &HUWLILFR DLQGD TXH
LQWLPHL GD UHIHULGD DYDOLDomR D UHTXHULGD 5RVHPHLUH 6DQWRV GH $OEXTXHUTXH�
D TXDO ILFRX FLHQWH GR WHRU GHVWH PDQGDGR� UHFHEHX D FRQWUDIp H
FRQVLJQRX VXD DVVLQDWXUD�

2 UHIHULGR p YHUGDGH H GRX Ip�

0RQWH $]XO 3DXOLVWD� �� GH RXWXEUR GH �����

1~PHUR GH &RWDV� �� GLOLJrQFLDV JXLD ���� 5� ������
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