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EXCELENTISSIMO SENHOR DOUTOR JUIZ DE DIREITO DA 412 VARA CIiVEL DO
FORUM CENTRAL DE SAO PAULO - SP

Acéo: Execucao de Titulo Extrajudicial

Processo: n? 1038458-12.2013.8.26.0100

Requerente: HAWKER FUNDO DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO
CREDITO PRIVADO

Requerida: BRASILINVEST EMPREENDIMENTOS E PARTICIPACOES S/A

Fernando Rosolia Dabdab, perito judicial nomeado e
compromissado nos autos em referéncia, tendo realizado pesquisas necessarias
vem, mui respeitosamente, apresentar o resultado de seu trabalho consubstanciado

no seguinte

LAUDO DE AVALIACAO

Este documento é cépia do original, assinado digitalmente por FERNANDO ROSOLIA DABDAB e Tribunal de Justica do Estado de Sao Paulo, protocolado em 03/05/2021 as 19:24 , sob o niumero WJMJ21406969150

Para conferir o original, acesse o site https://esaj.tjsp.jus.br/pastadigital/pg/abrirConferenciaDocumento.do, informe o processo 1038458-12.2013.8.26.0100 e codigo AD8315B.
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1. INTRODUCAO

Trata o presente Laudo a avaliacdo do seguinte imével, objetos de Acdo Execucao de
Titulo Extrajudicial proferida nos Autos: area localizada no Distrito de Sousas — Campinas
- SP.

2. DOCUMENTACAO

Matriculas 19.681, 19.682, 19.683 do 4° CRI de Campinas — fls. 995, 998 e 1001 dos
Autos.

Areas: 172.555,00m2 + 172.554,00m2 + 172.554,00m2 = 517.663,00m?

3. VISTORIA

A vistoria ao imdvel foi realizada no dia 28 de abril de 2021. Estava presentes o
Assistente Técnico da Requerente Sr. Mauro Celso Vicente Coelho, o Assistente Técnico
da Requerida Sr. Luiz Célio Pereira de Moraes Filho e o diretor da Requerida Sr. Marcelo
Justa.

O imdvel estd com ocupagao de caracter rural, mas apresenta potencial para ser

transformado em condominio.

4. AVALIACAO
4.1 — Critério

A investigacdo do valor de mercado é realizada através de extensas pesquisas na
regido com o objetivo de obter elementos comparativos, ou seja, imdveis similares
(dentro do possivel) a venda ou negociados na mesma regiao geo-econémica em que
se localiza o imével objeto da presente avaliagdo. Esses elementos estarao

devidamente caracterizados a seguir.

Para a avaliacdo do imovel objeto do presente Laudo, diante do campo amostral
satisfatério obtido na pesquisa de mercado, foi utilizada a Estatistica Inferencial,
instrumento que permitiu obter a equacao que determina o quanto e de que forma as
caracteristicas dos elementos se relacionam entre si e contribuem para a avaliagdo

do valor de venda.
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Varias hipéteses sao testadas com o objetivo de identificar, através de procedimentos
estatisticos, qual a influéncia no valor unitario do imével (variavel dependente) as das

chamadas variaveis independentes: area do terreno e acesso asfaltado.

Considerando a elasticidade das ofertas, foram abatidos em 10% (dez por cento) dos
valores unitarios (por m2 de area do terreno) solicitados pelos elementos comparativos,
compensando dessa maneira a superestimativa das mesmas antes dos célculos

estatisticos.

Apb6s a identificacdo das variaveis que inferem de maneira significativa no valor
unitario e a relagao entre elas, sdo efetuados varios testes estatisticos, nos quais sao
formuladas hipéteses regidas pela teoria das probabilidades, obtendo assim o modelo
matematico que melhor explica a variagao do valor de imdveis como o avaliando na

regiao em que este se localiza.

O modelo matematico permite a simples substituicdo das variaveis independentes
pelos respectivos valores referentes ao imdvel avaliando, realizando-se os célculos e

encontrando assim o seu mais provavel valor de mercado para venda a vista.

5. Normas

Serdo seguidas para a avaliacdo as Normas Brasileiras NBR-14653-2 - "Normas de

Avaliacées de Iméveis Urbanos”, a Normas Brasileiras NBR-14653-3 - "Normas de

Avaliagbes de Iméveis Rurais” e a “Norma para Avaliagdo de Iméveis Urbanos IBAPE/SP

- 20117,
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6.3. Resultados da Inferéncia Estatistica

Realizados os diversos testes estatisticos, foi constatado que as variaveis que
mais contribuem para a variacdo do valor unitario (por m? de area de terreno),

considerando o campo amostral obtido na pesquisa sao:

e Area do Terreno em m2

e Acesso asfaltado

A aplicagdo da inferéncia estatistica sobre o campo amostral (elementos
comparativos), consideradas as variaveis acima, revelou que o0 modelo

matematico que melhor explica a variagao do valor é:

Valor Unitario = 1/(-0,5275439143+0,05183441896 * In (Area do Terreno)
-0,06618140571 * Acesso aslfado)

Apoés a realizagao dos testes, essa equacao apresentou as seguintes

caracteristicas:

Coeficiente de Correlagédo = 0,9134
Coeficiente de Determinacao = 89,45

(Correlacao Fortissima)

Isso significa que a equacao retro explica a 89,00% da variacao do valor, ficando
o percentual restante (ndo explicado) atribuido a eventuais erros de informacao,
medidas e a variaveis que, embora influenciando nesta variagdo de valor, ndo se
destacaram suficientemente. A significAncia do modelo (1,84%) revelou-se
menor que 5,00%, atendendo, portanto, as prescricdes constantes da NBR-
14653 da ABNT. Nao foi detectada a presenca de “outliers”.

Todos os regressores foram aceitos, isto é, a hipétese de serem nulos foi
rejeitada, apresentaram significancia inferior a 5% em cada ramo do teste
bicaudal, considerando o “t” critico da tabela de “Student”’. Os regressores sao

importantes na formacao do valor.

Analisados os graficos de residuos, ndo se verificou a existéncia de qualquer
tendéncia de alinhamento, o que afasta a possibilidade de alguma variavel
suficientemente importante na formagéo do valor ndo ter sido considerada no

modelo.
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Distribuigdo Freqiiéncias

6.4 Calculo do Terreno:

O imoével objeto do presente estudo apresenta as seguintes caracteristicas:

e Area do Terreno= 517.663,00m?

e Acesso asfaltado = 1

Substituindo os valores dessas variaveis na equacao que explica o

comportamento do valor (no item anterior), temos:

Valor Unitario = 1/(-0,5275439143+0,05183441896 * In (517.663,00)
-0,06618140571 * 1)

Valor unitario (m2 por Area de Terreno) = R$ 21,32

Com base em pesquisa efetuada junto ao mercado
imobiliario local, cotejando-se imoéveis em oferta para
venda na circunvizinhanga, apos estudos e calculos,

conclui-se que o valor unitario é de R$ 11,32/ mz.

Vt =21,32 x 517.663,00 = R$ 11.036.575,16

Este documento é cépia do original, assinado digitalmente por FERNANDO ROSOLIA DABDAB e Tribunal de Justica do Estado de Sao Paulo, protocolado em 03/05/2021 as 19:24 , sob o niumero WJMJ21406969150
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7. BENFEITORIAS:

H4 um conjunto de 05 edificacbes residéncias térreas. Area construida total de
aproximadamente 400,00m3.

Toda a construcdo foi executada com alvenaria de blocos ceramicos; estrutura de

concreto convencional e cobertura de telhas ceramicas.

As construcdes aparentam idade de 40 anos e estado de conservagao “necessitando de

reparos simples”, consoante classificacdo de Heidecke.
O padrao da edificacao é econdmico de acordo com o Estudo de Valores de Edificagdes
de Iméveis Urbanos do Instituto Brasileiro de Avaliagbes e Pericias de Engenharia —

IBAPE.

As fotografias ora anexadas, ilustram os imdveis.

Este documento é cépia do original, assinado digitalmente por FERNANDO ROSOLIA DABDAB e Tribunal de Justica do Estado de Sao Paulo, protocolado em 03/05/2021 as 19:24 , sob o niumero WJMJ21406969150

Para conferir o original, acesse o site https://esaj.tjsp.jus.br/pastadigital/pg/abrirConferenciaDocumento.do, informe o processo 1038458-12.2013.8.26.0100 e codigo AD8315B.
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9 — Valor de venda:

O valor de mercado para venda é calculado através da somatéria de terreno e
construcao, computando-se o fator de comercializacao, sendo:

Calculo do Valor de Venda do Terreno (Vt):
Vi + Vb
Vi = R$ 11.036.575,16 + R$ 389.525,44
Vi = R$ 11.426.100,60
Vi = |R$ 11.426.000,00 | (onze milhées e quatrocentos e vinte e seis mil reais)
(arredondados)

10. CONCLUSAO:

Conforme exposto no presente Laudo, € estimado o valor, correspondente ao
Imével constituido por uma area localizada no Distrito de Sousas — Campinas — SP.
Matriculas 19.681, 19.682, 19.683 do 4° CRI de Campinas, calculado para o més de maio
de 2021.

Valor do Imével = R$ 11.426.000,00
(onze milhoes e quatrocentos e vinte e seis mil reais)

arredondados

11

Este documento é cépia do original, assinado digitalmente por FERNANDO ROSOLIA DABDAB e Tribunal de Justica do Estado de Sao Paulo, protocolado em 03/05/2021 as 19:24 , sob o niumero WJMJ21406969150
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11.  QUESITOS

11.1. QUESITOS POR PARTE DA REQUERENTE, nos Autos as fls. 1128/1120.

1 — “Pede-se ao Sr. Perito que descreva os imoveis objeto da lide, detalhando
caracteristicas fisicas como relevo, topografia, eventual drea construida, divisgo interna,
idade da eventual construg&o e area de terreno”.

Resposta: A topografia predominante € com aclive de aproximadamente de 10%. Ver as
demais caracteristicas e benfeitorias no corpo do Laudo.

2 — “Qual a documentagcdo de titularidade dos imdveis? A descricdo constante na
Matricula permite a perfeita identificacao com o imdvel avaliando”?
Resposta: Sim, o imovel foi identificado na vistoria. Ver item 2 do presente Laudo.

3 — “Onde se localizam os imdveis objeto da Avaliagao? Pede -se ao Sr. Perito que
descreva as caracteristicas da localizacao do imdvel, pedindo-se descrever as condicbes
de infraestrutura urbana presentes no local, distancias de ntcleos de comércio local e
central, situacdo de ocupacdo do entorno informando a ocupagcdo predominante, padrao
das construgbes do entorno, densidade ocupacional do bairro e distancia a polos de
valorizag&o regional’.

Resposta: Ver item Anexo | do presente Laudo. O entorno é ocupado por condominios.

4 — “As benfeitorias existentes estdo devidamente averbadas nas Matriculas? Se
negativo qual o custo de legalizacdo das mesmas se possivel for’.

Resposta: Quesito prejudicado. Nao faz parte do objeto da presente Pericia levantar
custo de averbacao em Matricula.

5 — “As pesquisas utilizadas na avaliagcao sdo contempordneas a data atual e situam-se
no entorno do local do imovel avaliando? Pede -se juntar mapa assinalando a posicao
georreferenciada dos comparativos em relagcdo ao avaliando”.

Resposta: Sim, todos em Sousas. Nao foi possivel levantar as localizagdes
georreferenciadas.

6 — “As amostras de dados comparativos sado referentes a transacées efetivamente
realizadas ou sdo apenas ofertas? Em caso de uso de ofertas, foi aplicado o necessario
tratamento para compensar os sobre pregos normalmente existentes nestes pregos?
Qual tratamento foi aplicado”?

Resposta: Trata-se de ofertas. Foi devidamente aplicado o fator oferta de 0,9.

12
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7 — “Foi utilizado o método comparativo de dados de mercado, conforme recomenda a
Norma NBR 14.653/2? Caso negativo, pede-se justificar a ndo utilizagdo do método
recomendado pelas normas”.

Resposta: Sim.

8 - Foram aplicadas as devidas corre¢bes para homogeneizacdo dos comparativos para
ajuste as condigcbes do avaliando? Pede-se detalhar os ajustes aplicados na avaliacao de
terreno e benfeitorias.

Resposta: Foram utilizadas as variaveis mais importantes no modelo matematico. Foi

utilizado o tratamento cientifico Inferéncia Estatistica.

9 - “No caso de avaliagdo de benfeitorias em separado por outro método que nao seja o
comparativo com dados do entorno, pede-se informar se a tabela utilizada na avaliacdo
esta adaptada para as condicées de mercado do local’?

Resposta: Ver resposta ao quesito anterior.

10 — “Qual a condicdo atual de liquidez do mercado imobiliario? Foi levada em conta na
avaliagdo o tempo adicional que se consegue efetivamente comercializar os imdveis em
funcdo das condigcbes de recessao do mercado”?

Resposta: O mercado local esta aquecido.

11 = “Qual a metodologia que o Sr. Perito adotou para apuragdo do valor de venda dos
imoveis”?

Resposta: Método Comparativo de Dados de Mercado.

12 — “Qual o grau de fundamentagdo e precisdo alcangados na avaliagdo realizada em
funcdo das tabelas constantes na Norma NBR 14.653/2?7 Foi alcancado pelo menos o
grau minimo exigido para avaliagbes Judiciais? Caso contrario pede-se justificar o
motivo’.

Resposta: Grau Il.

13 — “Levando-se em conta as questdes abordadas nos quesitos anteriores, informe qual
o valor justo de mercado dos imoveis para as condigbes atuais do mercado’.

Resposta: Valor do Imével = R$ 11.426.000,00 (onze milhdes e quatrocentos e vinte e
seis mil reais) arredondados.
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fls. 1153

14 — “E certo que a venda em leildo corresponde a uma venda de liquidagcdo forcada, ou

seja, que deve ser realizada em tempo inferior ao tempo de maturagdo observado no

mercado? Com desconto da taxa de juros pelo periodo de maturagéo, pede-se informar

qual o valor de liquidagao forcada para os iméveis avaliando”.

Resposta: Quesito prejudicado. O objeto da presente Pericia é a avaliagao do valor de

mercado do imodvel.

11.2. QUESITOS POR PARTE DA REQUERIDA, nos Autos as fls. 1117/1120.

1) “Queira o ilustre Perito informar, com base na documentagdo dos imoveis (registro

imobiliario), qual é a sua caracterizagdo. Rural ou urbano”?

Resposta: Rural, com possibilidade de se tornar urbano.

2) “Queira o ilustre Perito informar o valor de pleno dominio de terreno similar aos

avaliandos, para fins de transagbes imobiliarias, adotado na regiao”?

Resposta: Quesito prejudicado. O objeto da presente Pericia é a avaliagao do valor de

mercado do imovel.

3) “Queira o Sr. Perito prestar os esclarecimentos adicionais que julgar necessarios ao

deslinde da questao posta nos presentes autos”.
Resposta: Nao ha esclarecimentos por hora.

4) “Queira o Sr. Perito informar a metodologia utilizada para calculo do valor de terra

»

nua-.

Resposta: Método Comparativo de Valor de Mercado.

5) “Queira o Sr. Perito informar se ha benfeitorias reprodutivas e/ou nao reprodutivas nos

imodveis”.

Resposta: Sim, ver item 7 do presente Laudo.

6) “Queira o ilustre perito informar, em caso de culturas de grande porte (Eucalipto, Pinus

e ETC), se em seus calculos para indenizacdo de safras futuras foram descontados os

custos de producdo, manutencao, colheita e transporte? Se houve fator de reducao sobre

o valor futuro visto que sera valor presente? E se foi desconsiderado do valor apurado de

venda da madeira’.

Resposta: O Eucalipto dos iméveis ja foi cortado e comercializado.
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7) “Queira o Sr. Perito informar as areas totais dos imoveis”.
Resposta: 172.555,00m2 + 172.554,00m2 + 172.554,00m? = 517.663,00m?

8) “Queira o Sr. Perito informar se a norma de avaliacdo de imoveis rurais NBR 14.653-3
ABNT foi utilizada para a presente avaliagdo dos imdveis objeto da pericia’.
Resposta: Sim.

9) “Queira o Sr. Perito informar qual o grau de fundamentacdo e precisdo do presente
trabalho de acordo com o item 9.2 e 9.3 da norma de avaliagdo de imoveis rurais NBR
14.653-3 da ABNT.

Resposta: Grau |l

10) “Queira o Sr. Perito informar se na drea existe area de mata e/ou reserva legal, rios
e/ou cdrregos, entre outros”.
Resposta: Sim.

11) “Queira o Sr. Perito informar a classificacdo de uso e ocupacao de solo dos imoveis”.
Resposta: Zoneamento Z04 APA

12) “Queira o Sr. Perito informar se as pesquisas de mercado utilizadas apresentam
caracteristicas passiveis de serem comparadas aos imdveis avaliandos.
Resposta: Sim.

13) Queira o Sr. Perito informar se todos os fatores essenciais para a homogeneizagao
da amostra foram utilizados, como fator de transposicao, fator de oferta, fator de area,
entre outros.
Resposta: Foi utilizado tratamento cientifico ou Inferéncia Estatistica e ndo Tratamento
por Fatores.

14) Queira o Sr. Perito informar se os elementos de sua amostra apresentam benfeitorias
reprodutivas e ndo reprodutivas e se as mesmas foram descontadas do valor de venda
apresentado”.

Resposta: Nao foram consideradas porque nao ha informagdes suficientes.

15) “Queira o Sr. Perito informar se a metodologia para calculo de avaliagdo adotada
contempla todos os fatores condizentes aos imdveis paradigmas, destinacdo econémica

etc”.
Resposta: Ver resposta ao quesito 13.
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16) “Qual a localizagcao da propriedade em relacdo a”:

- Acesso pavimentado por rodovia? Resposta: Pavimentado.

- distancia dos bairros mais proximos? Resposta: Aprox. a 6km do centro de Sousas.
- Facilidade da vizinhanga? Resposta: Sim.

- Sistema rodoviario com saidas para os principais polos; Resposta: Sim.

- Distancia de Campinas? Resposta: Aprox. 12km.

- Distancia de Americana? Aprox. 50km.

- Distéancia de Pedreira? Aprox. 19km.

- Distancia de Jaguariina? Aprox. 33km.

15) “Se considerando as caracteristicas da regido, a distadncia média das cidades pdlos
acima mencionadas, essa localizacao pode ser considerada excepcional’?
Resposta: Sim.

16) “Qual o preco dos imoveis de referéncia, com as suas individualizacbes”?
Resposta: Ver item 6.2 do presente Laudo.

17) “Com base na altimetria do terreno e utilizando-se de amostra de solo, é possivel
concluir se a area atual apresenta algum diferencial na exploragcdo de atividade agricola
(100% de aproveitamento da area, topografia e qualidade do solo, etc)”?

Resposta: Nao apresenta, o maior potencial atual é loteamento.

18) “Caso positivo, se tal diferencial representa maior produtividade e lucratividade da
exploragéo agricola”?
Resposta: Ver resposta ao quesito anterior.

19) “Se as propriedades localizam-se em drea de EXPANSAO URBANA/VIABILIDADE
para implantagdo de industrias, loteamento/condominios, e caso positivo, quais tipos de
loteamentos (industrias, urbanos, chacaras de lazer, etc.)”?

Resposta: Sim.

20) “Seria viavel técnica e economicamente a implantagdo de loteamento/condominio”?
Resposta: Sim.

21) “Existem loteamentos de alto padrao vizinho aos imoveis avaliandos”?
Resposta: Sim.
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22) “Qual o valor de cada lote vizinho? A partir dos valores de lotes de loteamentos
vizinhos, queira o Sr. Perito informar o valor dos imdveis pelo método evolutivo’.
Resposta: Quesito prejudicado. O objeto da presente Pericia é avaliar a area com um
todo e ndo fracionada.

23) “Qual seria o indice de valorizagdo dos lotes de futuro loteamento”?
Resposta: Ver resposta ao quesito anterior.

24) “Queira o Sr. Perito apresentar o caderno de pregcos dos loteamentos de chacaras de
lazer e condominios da regido, com a suas individualizagbes”.

Resposta: Ver resposta ao quesito 22.

25) “Mesmo sem a implementacdo de loteamento, considerando o valor de mercado
atual, qual é o valor de cada imdvel’?
Resposta: O valor da area somada as 03 matriculas é R$ 11.426.000,00

(onze milhdes e quatrocentos e vinte e seis mil reais).

26) “Qual o valor de mercado da propriedade, considerando a facilidade de acesso,
benfeitorias (casas, barracées etc.), topografia, nascente propria, beleza cénica, etc.”?
Resposta: R$ 11.426.000,00 (onze milhdes e quatrocentos e vinte e seis mil reais).

12. ENCERRAMENTO

Permanecendo ao dispor de V.Ex?, € encerrado o presente Laudo, composto por 11
(onze) folhas. Acompanham 4 (quatro) anexos.

Sao Paulo, 03 de maio de 2021.

Fernando Rosolia Dabdab
perito judicial

13. ANEXOS:

| — Mapas de localizacao — 01 fl.
Il — Fotos do imd6vel avaliando — 07 fls.
[ll - Fotos dos elementos comparativos - 05 fls.
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ANEXO | - MAPAS DE LOCALIZACAO
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ANEXO Il - FOTOS DO IMOVEL AVALIANDO



Fernando Rosolia Dabdab
Membro Titular n® 1496 Instituto Brasileiro de Avaliagbes e Pericias de Engenharia de Séo Paulo — IBAPE
Av. Paulista, 2.001 ¢j. 301 Sao Paulo SP Tel: (11) 3258.8125 mantovanidabdab@gmail.com

Foto 01 — Entrada principal

Foto 02 — Lago
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Foto 09 — Vista geral
Foto 10 — Vista geral
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Foto 13 — Vista geral




Fernando Rosolia Dabdab

Membro Titular n® 1496 Instituto Brasileiro de Avaliagdes e Pericias de Engenharia de Sao Paulo — IBAPE
Av. Paulista, 2.001 ¢j. 301 Sao Paulo SP Tel: (11) 3258.8125 mantovanidabdab@gmail.com

'dG1£8AV 061p02 8 001L0'9Z°8°€1L0Z ZL-8GH8E01 0Ssad04d 0 awuoul ‘Op ojuswnaoeloualajuouge/bdyelbipeised/iq snl-dslyfess//:sdyy a)s o assaoe ‘|eulbuo o J11sju0d eied
051696907 L2 0JaWNU 0 4os * Z:6 S€ |.20Z/S0/0 We opejodojold ‘Ojned oeg op opejs3 op ealsnr ap [eunguL @ dvadvad VIT0SOY OANYNYI4 Jod sjuswielbip opeuisse ‘leublo op e/dgo & ojuswinoop 9)s3

0
N

fls. 1167

339

ANEXO Il - FOTOS DOS ELEMENTOS COMPARATIVOS
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Foto 18 — Elemento Comparativo 05
Foto 19 — Elemento Comparativo 06




Fernando Rosolia Dabdab

Membro Titular n® 1496 Instituto Brasileiro de Avaliagdes e Pericias de Engenharia de Sao Paulo — IBAPE
Av. Paulista, 2.001 ¢j. 301 Sao Paulo SP Tel: (11) 3258.8125 mantovanidabdab@gmail.com

"gG1£8aV 0bIpoo 8 0010°92'8'€1L0Z'ZL-858E0L 0Ssao04d 0 WOl ‘Op ojuBWINdOdERIDUBIB U0 IIIqe/Bd/jenbipe)sed/iq snl-dsly fess//:sdpy 8)is 0 8sseoe ‘[eulblo O JLIBJU0d BIEd
051696907 LZ NN O18WNU 0 oS * $Z:6L Se 1Z0Z/S0/€0 We opejodojold ‘ojned oeg ap Opejs3 op Bolsnf ap [eungu] & aydgva vYITOSOY OANYNYIS Jod sjuswieybip opeuisse ‘[euibuo op eidoo @ ojuswnoop 8)s3

o
o

fls. 1171

339

2l
L 2]
o
@
=
©
5
().
@
O,
g
()
2
o
&
~

Foto 20 — Elemento Comparativo 07
Foto 21 — Elemento Comparativo 08




Fernando Rosolia Dabdab

Membro Titular n® 1496 Instituto Brasileiro de Avaliagbes e Pericias de Engenharia de Séo Paulo — IBAPE
Av. Paulista, 2.001 ¢j. 301 Sao Paulo SP Tel: (11) 3258.8125 mantovanidabdab@gmail.com

"g51£8QYV 061poo 8 001L0°92°8°€1L0Z ZL-8SY]E0L 0SSe004d 0 swloul ‘Op ojuswnoodeloualajuouge/Bd/elbipeised/iq snl-dshi fese;/:sdiy suis 0 8ssaoe ‘|euIblIO O JLBJU0D eiRd
051696907 LZ NN O18WNU 0 oS * $Z:6L Se 1Z0Z/S0/€0 We opejodojold ‘ojned oeg ap Opejs3 op Bolsnf ap [eungu] & aydgva vYITOSOY OANYNYIS Jod sjuswieybip opeuisse ‘[euibuo op eidoo @ ojuswnoop 8)s3

o
o

fls. 1172

339

Foto 22 — Elemento Comparativo 09




