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A MEGA LEILOES

Alameda Santos, 787 —cj 132 —Jd. Paulista
S3o Paulo —S.P. CEP: 01419-001

A/C: Sra Nathalia Amorim

Luis Fernando Giordano, Engenheiro de Producdo Mecanico, Administrador de
empresas, perito e gestor judicial contratado por este escritério, vem por meio desta apresentar
seu relatdrio de analise e avaliacdo da marca LATINA ELETRODOMESTICOS para posterior alienagio
através de leildo judicial decorrente de processo de faléncia.

1.) Do Escopo dos trabalhos

a.) Anadlise de documentacdo fornecida
b.) Estudo econ6mico-financeiro sobre resultados

2.) Consideragoes Iniciais

As informagbes fornecidas sdo as constantes nos balangos patrimoniais e
respectivos demonstrativos de resultados dos exercicios de 2017 a 2021, Plano de recuperacdo
judicial e aditivo e Lista de controle de marcas no exercicio de 2021.

Cabe observar que os elaboradores do Plano de Recuperacdo Judicial sdo
responsaveis pelo conteudo e qualidade das informacGes acerca de suas atividades contempladas
neste relatorio, inclusive sob as penas previstas em lei.

N3o é objetivo deste trabalho a realizagdo de pericia ou auditoria contabil, sendo
apenas a analise para calculo de valor a titulo de sua alienac¢do, baseando-se na capacidade da
marca LATINA ELETRODOMESTICOS realizar negdcios, considerando-se os custos e despesas
inerentes ao mercado de atuacao.

Mesmo havendo registros de marcas e submarcas conforme demostrado no
trabalho base, as informacdes contabeis e financeiras deveriam estar subdivididas ou
individualizadas para cada setor e/ou produto, fazendo que cada um pudesse ser analisado em
separado. Nas condicdes apresentadas ndo é possivel de se realizar essa hipdtese de andlise
individualizada, no mais, os documentos de controle de registros mostram marcas e logomarcas
ativas, conforme explicitado abaixo:
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No mais, as marcas abaixo demonstradas no mesmo relatério apresentam-se
inativas, sem prorrogacdo ou acao especifica para o atual e préximos exercicios.

Neste sentido, o estudo se limitard a analise da Latina, compreendendo suas

submarcas, logomarcas e Logotipos da listagem em conjunto, como se fosse unificacao.
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3.) Consideragao relacionada a marca e mercado de atuagao

3.1.) Linhas de Produtos

Purificadores de dgua refrigerados

Vieja todos os produtos
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o T - £
Agua BR335 Agua BR355
Purificador de Purificador de Purificador de
AguaRefrigerado  AguaRefrigerado  AguaRefrigerado
PA335 PA355 PAT733 Filtros de Agua

“&ja todos os produtos
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i ‘ _ d j _ Filtro de A
Agua Refrigerado Agua Refrigerado Agua Refrigerado ! pN: 5‘:9“3
PAT35 PATSS XPATTS
Filtros para reposicéo

‘feja todos os produtos

Refil para Refil para Refil para
Purificador P355 Purificador P635 Purificador Psss
e Pess
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Lavadorade Lavadorade Lavadorade
Roupas LA3T1 Roupas LA541 Roupas LA551
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Secadora de Secadora de
Roupas SR555 Roupas SR575

Controle de parede

\eJa todos os produtos
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Ventilador de Ventilador de Ventilador de Teto VT633
Teto VT350 Teto VT355

55-11-99161-9144

L
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Lavadorade
Roupas LA555

Controle remoto

\ieja todos os produtos
1

S

| 4

Ventilador de Teto VT673

3.2.) No periodo pré-pandemia de COVID-19 o mercado de eletrodomésticos

apresentou crescimento de 13,4% entre 2018 e 2019. (fonte: valor Econémico)

3.3.) Ja para o periodo de 2020, estudos relacionados ao e-commerce no periodo

da pandemia de COVID-19 apresentou como destaque a quantidade de pedidos do setor de

eletrodomésticos, classificando-o como sendo o 32 maior em nimero de visitas e em numero de

pedidos colocados nos sites, conforme ilustrado na sequéncia deste trabalho.

DENTRE AS CATEGORIAS COM MAIOR VOLUME DE VISITAS,

0S5 DESTAQUES FORAM
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" CATEGORIAS MAIS IMPORTANTES EM NUMERO DE PEDIDOS
2020
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3.4.) Na sequéncia, os dados do IBGE mostram para o biénio 2021/2022 retragao,
conforme apresentado abaixo na variagdo comparativa com o mesmo més do ano anterior,
acumulado do mesmo periodo no ano anterior e variagcdo nos ultimos 12 meses, este ultimo
ilustrando retracdo de 12%.

PIMPF - Variacao més/mesmo més PIMPF - Variacdo acumulada no ano PIMPF - Variagdo acumulada em 12

do ano anterior (M/M-12) (em relagdo ao mesmo periodo do ano meses (em relacdo ao mesmo periodo
anterior) do ano anterior)

janeiro fevereiro margo Jjaneiro fevereiro margo janeiro fevereiro margo

2022 2022 2022 2022 2022 2022 2022 2022 2022

-246 -210 -297 -246 -227 =253 -6.0 -79 -12.0

Fonte: https.//www.ibge.gov.br/estatisticas/economicas/industria/9323-indices-especiais-de-letrodomesticos.html?=&t=resultados

3.5.) Em complemento, reforcado em matéria do Valor Econémico de 08/05/2022,
a questdo da retracdao da producdo do primeiro trimestre de 2022 de 25% atrelada ao efeito
inflacionario e juros em alta.

3.6.) Avaliac¢Ges qualitativas da marca: (fonte: reclame aqui)

| c?-:':'-"‘ QUI
®ATiNA ®14TiNa
®1ATiNA
Bmeges 12 meses 2021 2020 Geral Brmeses 12meses 2027 2020 Geral
Z8»,  REGULAR oTiMO 2 N OTIMO
6.2 10 8.7 8.6/10
01/01/2020 - 31/12/2020

01/05/2021 - 30/04,/2022 01/11/2821 - 30/04/2022

Reclamagdes Respondidas

Reclamacies Respondidas Reclamaches Respondidas
v 256 A 166 o 95 =@ 9 o 47 M 47
Reclamacaes respondidas
64.8% Reclamacdes respondidas Reclamacdes respondidas
———————3 . .
Voltariam a fazer negdcio 100% L ) 100%
T 56.6% Voltariam a fazer negocio Voltariam a fazer negécio
Indice de solugao b > 78.7% L ) 80%
- = 73.6% Indice de solucao Indice de solucdo
Nota do consumidor L ) 88.5% L : 86.7%
Y 537 Nota do consumidor Neta de consumidor
< 8.13 L ' 8.13
Avaliadas
* 107 Avaliadas Avaliadas
* 67 * 34
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Latina Eletrodomésticos S-A é
confiavel?

Reputacao ~

NAO RECOMENDADA

-0

18/05/2019 - 17/05/2022
Resporididas

£2 340

Reclamagdes

w 738

Reclamacgbes respondidas
]

Voltariam a fazer negdcio

46.1%

Indice de solucdo
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Saiba quais sdo os principais problemas de Latina

Eletrodomésticos S-A
Principais problemas

Tipos de problemas
36.18%

Outro problema
Assisténcia técnica

Falta de pecas

Qutro problema

Problemas com controle remote

Ma gualidade

Produtos e Servicos

42.82% outro Tipo de produto/Servico

Outro Tipo de produte/Servico

Ventiladores e Circuladores de ar

Lavadora de roupas e Tanguinho

Secadora de roupa e centrifuga

Geladeira-Refrigerador

Quem viu Latina

Eletrodomeésticos S-A também

Viu:

TR TR
e

< Continental
Center

@ 7.2n0

» £ Eclock

4.) Plano e Demonstrag¢des de Resultado

> Colormagq

@ 8910

fls. 850

4.1.) O plano de recuperacdo judicial apresentou projecdes de resultado e formacao

de caixa conforme ilustrado abaixo (entende-se que sejam valores a partir de 2020 / 2021):
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Fluxo de Caixa Projetado para 15 (Quinze) anos.
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4.2.) As demonstracdes contabeis do periodo de 2017 a 2020 apresentam-se em

volume bem diferente do proposto uma vez que as projecdoes compreendem periodos anteriores

a 2020, mas ndo é escopo deste trabalho analisar projecdes e sim buscar premissas firmes.

Recita Bruta de Vendas
(-) Impostos / Devolugdes
(=) Receita Liquida de Vendas
(-) cmv
(=) Lucro Bruto
(-) Despesas Operacionais
Gerais e Administrativas
Vendas
Publicidade
Garantia
Outras Receitas / Despesas
(=) Resultado Operacional
Resultado Financeiro
Resultado apds Efeitos Financeiros
Resultados Ndo Recorrentes
Amortiacdo de Projetos
Resultado Liquido do Exercicio

2017 2018 2019 2020 Plano Rl
(15 anos)
6.050,93 | 5.757,44 1.016,65 1.632,49 829.512,00
- 1.687,89 |-1.467,51 - 327,32 |- 367,68 - 154.289,00
4.363,04 | 4.289,93 689,33 1.264,81 675.223,00
- 3.143,19 (-3.169,34 - 507,70 |- 899,30 - 497.707,00
1.219,85 | 1.120,59 181,63 365,51 177.516,00
- 884,90 |- 914,60 - 301,65 |- 356,04 - 122.783,00
361,81 |- 361,86 - 121,73 |- 198,64
354,10 |- 378,17 - 20,07 |- 97,91
1933 |- 1971 - 5,05 |- 7,84
149,66 - 154,86 - 154,80 |- 51,65
334,95 205,99 - 120,02 9,47 54.733,00
- 531,99 |- 507,89 - 9,98 |- 16,58 -
- 197,04 |- 301,90 - 130,00 |- 7,11  54.733,00
38,16 3,9 - 3,45 |- 12,65 12.666,00 Impostos
- 21,82 |- 21,15 0,30 |- 632 ———— (PR))
- 180,70 |- 319,09 - 133,15 |- 26,08 42.067,00

4.3.) Em analise vertical, encontra-se certa constancia em termos de valores

empresa gerar caixa no cendrio atual.
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2017 2018 2019 2020 PRJ
Recita Bruta de Vendas 100,0% 100,0% 100,0% 100,0%  100,0%
(-) Impostos / Devolug¢des -27,9% -25,5%  -32,2%  -22,5%  -18,6%
(=) Receita Liquida de Vendas 72,1% 74,5% 67,8% 77,5% 81,4%
(-) CmvV -51,9% -55,0% -49,9% -55,1% -60,0%
(=) Lucro Bruto 20,2% 19,5% 17,9% 22,4% 21,4%
(-) Despesas Operacionais -14,6% -159% -29,7% -21,8% -14,8%
Gerais e Administrativas -6,0% -6,3% -12,0% -12,2% 0,0%
Vendas -5,9% -6,6% -2,0% -6,0% 0,0%
Publicidade -0,3% -0,3% -0,5% -0,5% 0,0%
Garantia -2,5% -2,7% -15,2% -3,2% 0,0%
Outras Receitas / Despesas 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
(=) Resultado Operacional 5,5% 3,6% -11,8% 0,6% 6,6%
Resultado Financeiro -8,8% -8,8% -1,0% -1,0% 0,0%
Resultado apds Efeitos Financeiros -3,3% -5,2% -12,8% -0,4% 6,6%
Resultados Ndo Recorrentes 0,6% 0,1% -0,3% -0,8% 1.5% Impostos
Amortiacdo de Projetos -0,4% -0,4% 0,0% -0,4% ’ (PRJ)
Resultado Liquido do Exercicio -3,0% -5,5%  -13,1% -1,6% 5,1%

5.) Premissas

5.1.) Ponto de partida pelo plano de recuperacdao da empresa utilizando estrutura de
custeio e céalculo de resultado, com resultado margem liquida em 5,1%

5.2.) Em funcdo da grande disparidade de valores de faturamento bruto, este trabalho
assumira como capacidade de geracdo de negdcios os valores mais recentes obtidos,
uma vez que embora haja oportunidades de mercado, a marca apresentou desgaste.

5.3.) Entende-se que o valor desta avaliacdo ndo considerard valores de passivos, pois
em decorréncia da faléncia, esta estimativa servird como base de liquidacdo para
integracdo de recursos da massa falida, portanto ndo estara sujeita a sucessdao em seus
calculos.

5.4.) Os valores apresentados no trabalho base referem-se Unica e exclusivamente ao
fato de a marca LATINA ELETRDOMESTICOS apresentar capacidade de geracdo de
negacios, frente sua participacdo no mercado;

5.5.) A andlise de risco se baseia na diferenca de taxa de retorno contra retorno de
aplicagdo em mercado com risco zero;

5.6.) Os valores obtidos refletem as condi¢des de realizacdo de negdcios (contratos e

vendas) frente aos niumeros fornecidos e nas condigoes reais apresentadas e ajustadas
para esta condi¢dao de mercado.

Considerando-se o fluxo de caixa desta operacdo é possivel calcular considerando-
se a taxa do resultado liquido obtida e com periodo de retorno sobre o investimento de 5 anos, é
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possivel determinar o valor do investimento na data zero necessario para obter-se tal resultado,
ou seja, o valor presente equivalente destas parcelas neste cenario conforme abaixo (valores x RS
1.000,00)

Periodo de analise 5anos
Taxa de atratividade 5,1%
Valor
Faturamento . -do
Ano Bruto - Presente
Liquido
(xR$ 1.000,00) Resultado
0 357,73
1 1.632,49 82,79 78,79
2 1.632,49 82,79 74,99
3 1.632,49 82,79 71,37
4 1.632,49 82,79 67,93
5 1.632,49 82,79 64,65

Neste sentido o valor plausivel para este cenario é dado pelo valor presente de R$357.730,00

Taxa de risco:

Risco = (Taxa de retorno da Marca) — (taxa de retorno a risco zero)
Risco = ((1+5,1%) A5) -1 — (1+4,75%) 75) -1

Risco =1,95%

O valor atribuido a marca pode ser dado por:

Valor Marca = Valor Presente x (1 — Risco)
Valor Marca = RS 357.730,00 x (1 — 1,95%)
Valor Marca= RS 350.763,56

Traduzindo-se os calculos, podemos afirmar que a marca LATINA
ELETRDOMESTICOS possui potencial de geracdo de faturamento decorrente de contratos ou
pedidos firmados, em que nestas condicbes de cenario resultam em rendimento liquido de
R$82.790,00 anuais, equivalente a uma taxa de 5,1% de rentabilidade liquida, onde dentro de uma
expectativa de retorno sobre o investimento (pay back) de 5 (cinco anos), estes valores trazidos a
valor presente com a taxa de rentabilidade monta RS 357.730,00, que ajustada pelo fator (100% —
RISCO), atribuido pela andlise de investimento no negdcio resulta em um valor de referéncia para
sua aquisicdo RS 350.763,56.

6.) Conclusao

Frente a documentacdo apresentada, levando-se em consideracdo ndo apenas

cenario, critérios e projecoes, como também as revisdes realizadas, pelo critério do calculo de

valor presente do fluxo de caixa com a aplicacdo do fator de risco, é plausivel atribuir a marca

Pagina 10 de 11

Este documento é copia do original, assinado digitalmente por ALEXANDRE BORGES LEITE e Tribunal de Justica do Estado de Sao Paulo, protocolado em 24/05/2022 as 18:15 , sob 0 nimero WSCL22700733037

Para conferir o original, acesse o site https://esaj.tjsp.jus.br/pastadigital/pg/abrirConferenciaDocumento.do, informe o processo 0001288-65.2022.8.26.0566 e codigo 49AE2BC.



PGI — Processamento e Gerenciamento de Informacgdes fls. 854
Rua Apinajés, 1304 — 101 — Sumaré — S.P. — CEP: 01258-000
luisgiordano@uol.com.br 55-11-99161-9144

LATINA ELETRDOMESTICOS, o valor de RS 350.763,56 (trezentos e cinquenta mil, setecentos e

sessenta e trés reais e cinquenta e seis centavos).

S3o Paulo, 18 de maio de 2022.

LuiS ANDD GIORDANO
-1
CREA/SP 0601885282
CRA/SP 47199
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